BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE FON iCTUZUGU
VE HER AY ITiBARIiYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALi BIiLGILERIN YERALDIGI AYLIK
RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ iNCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIiZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLi SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU
iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLi OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKI
BIiLGILERDEKiI DEGISIKLIKLER TICARET SIiCILINE TESCIiL VE TURKIiYE TIiCARET SiCiLi
GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRIiLiR. HERYILIN OCAK
AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRILMEKSIiZIN TEK BiR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.'NiN
20.000.000 PAY II. TERTIP
A TiPi DEGISKEN FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILiSKIiN
iZAHNAMEDIR.

Strateji Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayamlarak, 12.11.1996 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 262358/209930 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.11.1996 tarih ve 4167 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katilma belgelerinin
arkasinda da tam metni bulunan fon i¢tlizigii hikkiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore Sermaye
Piyasasi araglari ( Igtiiziigiine gdre altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali araglari alabilen fonlar bu kiymetleri de
ilave ederler ) ndan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulunun 10.09.1996 tarih ve 1150 sayili
izni ile kurulmus Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu katilma belgelerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu’nun bu tutar artirnmi 6ncesi Kurul kaydina alinan halka
arzlarina iliskin bilgiler tarih sirastyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ [SPK KAYIT |SPK KAYIT |TERTIBI TUTARI (TL’NA)
TARIHI TARIHI NUMARASI (TL’NDAN)
11/03/1997 25/02/1997 | KB/151-221 1.TERTIP -

Bu sefer fon tutarmnin 100.000.000.000.- TL’ndan 300.000.000.000.- TL’na artirim1 dolayistyla ihrag olunarak
fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren II. tertip 20.000.000 pay katilma belgeleri, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca 21.07.2000 tarih ve
KB.151-2/1244 say: ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

L. FON HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Fonun Tiirii : DEGISKEN

2. Fonun Tipi : A TiPi

3. Mevcut Fon Tutari : 100.000.000.000.- TL
4. Artirtlan Fon Tutari : 200.000.000.000.- TL
5.Artirim Sonras1 Fon Tutar1  : 300.000.000.000.- TL
6. Mevcut Pay Sayisi :10.000.000 Adet

7. Artirllan Pay Sayis1 : 20.000.000 Adet

8. Artirinm Sonrasi Pay sayis1  : 30.000.000 Adet
9. Artirllan Paylarin Tertibi N
10. Fon’un Siiresi : SURESIZ.




II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII,No:10 sayili
Tebliginin 41. md. ne uygun olarak yonetilir. Buna gore fon portfoyi, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma
gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sdzlesmesi cercevesinde ictliziigiimiiz ve teblig
hiikiimleri ¢ercevesinde yiiriitiiliir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. . Fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore, fonun belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici

Fon portfoyii STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim
sozlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon igtiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu Strateji Menkul Degerler A.S.'nin, fon varhgmin korunmasi ve saklanmasmna iliskin sorumlulugu
devam etmek lizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S nezdinde muhafaza edilecektir.

IV- FON YONETIiMIi HAKKINDA BiLGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Fon Kurulu Uye | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig1 Sermaye Atanmasma Iliskin
Ad1 Soyadi Isler Piyasasi Yonetim Kurulu Karart
(Yil-Sirket-Mevki) Alaminda | Tarihi ve Sayisi
Tecriibesi
, (i)
MEHMET Fon Kurulu STRATEJI MENKUL 20| 21/01/2009
OZCAN Bagkani DEGERLER A.S. 0001
Operasyon Miid.
01.03.1995-
UFUK SINAN Fon Kurulu STRATEJI MENKUL 15 11/01/2000
DINCER Uyesi DEGERLER A.S. 119
Genel Miidiir
24.09.1999-
YASAR Fon Kurulu STRATEJI MENKUL 23]31/07/1998
SARIKAYA Uyesi DEGERLER A.S. 096
Mali Isler Miid.
01.08.1998-
MITHAT KILIC |Fon Denetgisi | STRATEJI MENKUL 16 | 30/12/2002
DEGERLER A.S. 182
I¢ Denetgi 08.11.2001-
BULENT Fon Miidiirii STRATEJI MENKUL 14 01/09/2004
TOPBAS DEGERLER A S. 206
SER.PYS.UZMANI
01.05.2003-
BERNA Fon STRATEJI MENKUL 10( 17/10/2003
BATIGUN Muhasebecisi DEGERLER A S. 194
Muhasebe 01.06.2002-
BULENT Portfoy STRATEJI MENKUL 141 01/09/2004
TOPBAS yOneticisi DEGERLER A.S. 206
SER.PYS.UZMANI
01.05.2003-




V . FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER

Portfoyde yeralabilecek varliklar i¢in belirlenmis igtiiziik sinirlamalar1 portfoyiin en az ve en ¢ok yiizdesi olarak
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma belgesi alim satiminin yapildig1 adreslerden

temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU iICTUZUGE GORE iICTUZUGE GORE
(igtiiziikte olanlar yazilir) PORTFOY EN AZ % PORTFOY EN COK %
Hisse Senetleri %25 %100
Kamu Borglanma Senetleri %0 %50
Ozel Sektor Bor¢. Senetleri %0 %75
Ters Repo %0 %75
| VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:
Fon portfoyiiniin 31/12/2009 tarihi itibariyle yapis1 asagida verilmistir.
Portfoydeki Pay Senetlerine Iliskin Bilgiler
SIRKET UNVANI NOMINAL DEGER (TL) RAYIiC DEGER (TL)
ADEL 55,766,00 509,143,58
ANACM 444,713,00 836,060,44
ANSGR 1,250,000,00 1,700,000,00
ASELS 165,000,00 1,872,750,00
AYGAZ 330,946,00 1,873,154,36
BANVT 115,000,00 412,850,00
CEMTS 1,000,000,00 840,000,00
CIMSA 140,000,00 1,057,000,00
DMSAS 283,691,00 391,493,58
ECZYT 200,000,00 970,000,00
GOODY 10,000,00 118,000,00
GSRAY 6,195,00 914,691,75
ISGYO 592,495,00 983,541,70
MUTLU 247,000,00 570,570,00
OTKAR 120,000,00 1,864,800,00
RYSAS 475,000,00 1,895,250,00
SNGYO 500,000,00 1,165,000,00
TATKS 150,000,00 459,000,00
THYAO 300,000,00 1,692,000,00
6,385,806,00 20,125,305,41

Portfoydeki Borclanma Araclarina Iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER (TL)
Borsa Para Piyasasi Islemleri 04/01/2010 1,208,204,99
Ozet Portfoy Tablosu
TUTARI (TL) FON PORTFOYUNE
ORANI (%)
Pay Senetleri Toplam1 20,125,305,41 99,61
Borsa Para Piyasalar 1,208,204,99 0,39
Fon Portfoy Degeri 21,333,510,40 100
Nakit 258,394,04
Hazir Degerler Toplami 258,394,04 1,27
Takastan Alacaklar 129,290,00
Diger Alacaklar 0
Alacaklar Toplami 129,290,00 0,64
Takasa Borglar 1,220,922,89 6,04
Yonetim Ucreti Karsiligs 87,776,65 -0,43
Vergi Karsilig 0
Diger Borglar 208,856,78 1,03
Borglar Toplam1 1,517,556,32 7,51
Fon Toplam Degeri 20,203,638,12
Tedaviildeki Pay Sayisi 7,810,700,00
Birim Pay Fiyati 2,586662




4. Portfoye Iliskin Oranlar

31/12/2009 tarihi itibariyle son bir yillik donem i¢in hesaplanan oranlar asagida verilmektedir.

Pay Senetleri Doniistim Orani 23.75

(Pay senetleri alim satim tutarlar1 toplami / Ortalama pay senedi tutart) '

Ortalama Pay Senetleri Orani 23.75
(Glinliik pay senetleri oranlarinin ortalamasi) '

Son Bir Yillik Birim Fiyat Artig Oran1 o | 202,57

Son Bir Yillik Ortalama Portfoy Biiyiikligi (TL) : | 11,113,009,10

VII. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITi:

Katilma belgelerinin degeri, fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun seri:VII, No:10 Tebligi’nin 45.
maddesi ¢ergevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri i¢in en son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama
fiyatlar, bor¢lanma araglar1 ve ters repolar i¢in en son tarihli borsada gerceklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her
isgiinii sonu itibariyle hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gecerli olur. Savas, ekonomik kriz,
iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun
goriilmesi halinde, katilma belgelerinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIII. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER ,KOMiSYON VE KARSILIKLAR:

1-Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esast ve Orant

: 0,00015
2-Pay Senedi Kurtaj :0,0021
3-Sabit Menkul Kiymet Kurtaj 1 0,000021
4-Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlar : Giinlik 17.-TL

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII,No:10 sayili Tebliginin 51. Maddesi uyarinca iiger aylik donemlerin son is
giiniinde fonun net varlik degeri iizerinden hesaplanacak kayda alma {icreti izleyen on is giinii igerisinde Kurul Ozel
Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci
maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnrm fonlarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0*
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.




2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Dar miikellef
gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51’1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse senetlerinden olusan
yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden
elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasindan
saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmusg kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X1 . KATILMA PAY | SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarmin fon igtliziigiinde belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini herhangi bir isglini
Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir dnceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmis ve
bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolar1 ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz
denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarinin alimp satildigi
yerlerde miisterilerine agiklar ve ilan1 takiben 6 isgiinii iginde Kurul’a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirrmecinin yatirim kararlarini etkileyebilecek ve
onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan Tirkiye ¢apinda yaym yapan en az 2
gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 iggiini sonra yiiriirlige
girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname
eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda
birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. izahname ,
ictliziik ve en son aylik rapor, katilma pay: alim satimi1 yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portfoy ve fon toplam degeri tablolari ile fonun mali bilgilerini iceren
aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulur. Her giin itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Fon igtiiziiglinde belirlenmis olan katilma pay1 alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi katilma paymin alim
sattminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir. Bunun disinda Kurucunun veya fon katilma
pay1 alim satim aracilik sdzlesmesi imzaladig1 arac1 kuruluglarin telefon ve internet bankaciligi aracilifiyla da
katilma pay1 alim satim talimati verilebilir.
Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.
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10.

Allm Talimatlari:

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
belgesi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden gerceklestirilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esasi:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma
pay1 bedellerini islem giini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulamak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Alim teminatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle 12.1.2.
maddede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, izleyen ilk islem giinii katilma pay1 aliminda kullanilir.

Satim Talimatlari:

Yatirimeilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra vermis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari;

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar veya tatil giiniinde verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin
IMKB’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
ticiincii islem giiniinde, yatirimcilara 6denir.

Katilma payi karsiligt ¢ek hesabi bulunmamaktadir.

Tasarruf sahipleri ictiizitkte belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira
fonun siirekli bilgilendirme formunda ilan edilen araci kuruluslarca da yapilacaktir. Katilma paylari alim ve
satim iglemlerini yapacak araci kuruluglarin tim dagitim kanallarinda fon paylarinin alim satimina aracilik
edilecegi yatirnmcilarin bilgisine sunulur.

Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay1 alim satimlar1 durdurulabilir.



XII. FON BiLANCO VE GELIiR TABLOSU

I- Hazir Degerler
A- Kasa
B- Bankalar
C-Diger Hazir Degerler

II- Menkul Kiyme tler
A-Hisse Senetleri
B- Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri

D- Diger Menkul Kiymetler
I11- Alacaklar

IV- Diger Varliklar

VARLIKLAR TOPLAMI

V- Borg¢lar
A- Banka Avanslar1
B- Banka Kredileri
C-Diger Borglar

1-Odenecek vergive diger
yasal yiikiimliilikler

2-Odenecek fon yonetimiicretleri

3 -Diger borglar
BORCLAR TOPLAMI

VI- Fon Toplam Degeri
A- Katilma Belgeleri
B- Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalisi
C- Fon Gelir Gider Farki
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki

-Geg¢mis Yillar Fon Gelir Gider Farki
FON TOPLAM DEGERI

Strateji Menkul Degerler A.S.
A Tipi Degisken Fonu
31 Aralik 2009 ve 2008 Tarihli Bilangolar

(Birim-TL)
2009 2008
258,394.04 212,472.07
257,326.80 212,105.13
1,067.24 366.94
20,125,305.41 5,399,314.03
20,125,305.41 5,399,314.03
1,337,494.99 504,383.85
21,721,194.44 6,206,169.95
- 1,517,556.32 - 26,844.17
- 1,517,556.32 - 26,844.17
- 8777665 - 2681540
- 1,429,779.67 - 28.77
- 1517,556.32 - 26,844.17
20,203,638.12 6,179,325.78
2,449,951.39 574,140.49
4,645,277.68 - 4,393,099.87
13,108,409.05 9,998,285.16
3,110,123.89 - 1,318,706.69
9,998,285.16 11,316,991.85
20,203,638.12 6,179,325.78




I1- Fon Gelirleri

A-Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alnan Faiz ve Kar Paylar1
r

1 - Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar
-Hisse senetleri faiz ve kar paylar1
-Borg¢lanma senetleri faizleri

2 - Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylart

3 - Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar1

B- Menkul Kiymet Satis Karlart
1 - Ozel kesimmenkul kiymetleri satis karlar1
-Hisse senetlerisatis karlar1
-Borglanma senetlerisatis karlar1
2 - Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar1
3 - Diger menkul kiymetler satis karlar

C- Gergeklesen Deger Artislart

D-Diger Gelirler

I11- Fon Giderleri

A-Menkul Kiymet Satis Zararlar1
1 - Ozel kesimmenkul krymetleri sati zararlar
-Hisse senetlerisatis zararlart
-Bor¢lanma senetlerisatss zararlar
2 - Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlart
3 - Diger menkul kiymetler satis zararlari

B- Gergeklesen Deger Azalslar1
C-Faiz Giderleri
1-Banka avans faizleri
2-Banka kredifaizleri

D-Diger Giderler
1-Saklama Giderleri
2-{lan Giderleri
3 -Sigorta Ucretleri
4 - Araciik Komisyonu Giderleri
5-Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6-Fon Yonetim Ucretleri
7 -Denetim Ucretleri
8-Diger Giderler
9-VergiResimHar¢ Vb. Giderleri

Fon Gelir-Gider Farki

30 Aralik 2009 ve 2008 Hesap Donemlerine Ait

Strateji Menkul Degerler A.S.

A Tipi Degisken Fonu

Gelir Tablolar:
(Birim-TL)
2009 2008
7562,927.77 5,936,737.18
26717353 209,010.34
22323237 152,679.75
223232.37 152,679.75
30,599.99 -
1334117 56,330.59
1,187,896.29 478,290.85
r
1,187,594.84 478,290.85
1,187,594.84 478,290.85
30145 -
5374579.95 1,327,82349
73327800 392161250
- 445280388 -7,25544387
- 13277238 - 3342879
- 132,772.38 334,287.99
- 132,772.38 33295749
- 1,33050
-2954,714.22 - 3,399,883.89
-1,365317.28 - 3521,266.99
- 5,366.09 367409
- 275996.94 137,825.65
- 72541 580.74
- 614,42607 550,608.67
- 424800 424800
- 44367534 2,808,282.72
- 2087943 16,047.12
3,110,12389

-1,318,706.69




XIII. TASFIYE SONUCUNA iSTiRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

Fon igtiztigiinde bir stire 6ngoérilmis ise bunun sona ermesi,

Fon suresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérisund aldiktan sonra 6 ay 6ncesinden feshi ihbar etmesi,
Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini kargsilayamaz durumda olmasi ve
benzer nedenlerle fonun devaminin yatirnnmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Eal A

Fonun sona ermesi durumunda fon portféylindeki varliklar kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satis1 mimkin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déntisen Fon varlidi, katiima payi sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca uygun gérilecek baska bir kurulusa
devreder.

| XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER;

UNVAN ADRES TELEFON NO
STRATEJI MENKUL Biiyiikdere Cd. No:100-102 Maya Akar 0212 288 55 21
DEGERLER A.S. Center Kat:26 Esentepe, Sisli / ISTANBUL

1. Katilma Paylar1 Alm Satiminin Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
STRATEJI MENKUL Biiyiikdere Cd. No:100-102 Maya Akar 0212 288 55 21
DEGERLER A.S. Center Kat:26 Esentepe, Sisli / ISTANBUL
ATA YATIRIM MENKUL Emirhan Cd. NO:145/A Atakule 0212 31062 00
KIYMETLER A.S. Kat: 1 1Balmumcu / ISTANBUL
ATA ONLINE MENKUL Emirhan Cd. NO:145/A Atakule 0212 310 60 60
KIYMETLER A.S. Kat:12Balmumcu / ISTANBUL
ORION INVESTMENT Biiyiikdere Cad. Metrocity Is Mrk. No:171 A | 0212 319 98 00
MENKUL DEGERLER A.S. Blok Kat:23 Levent / ISTANBUL

2. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:
KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
STRATEJI MENKUL Biiyiikdere Cd. No:100-102 Maya Akar 0212 288 55 21
DEGERLER A.S. Center Kat:26 Esentepe, Sisli / ISTANBUL
YONETICININ UNVANI ADRES TELEFON NO
STRATEJI MENKUL Biiyiikdere Cd. No:100-102 Maya Akar 0212 288 55 21
DEGERLER A.S. Center Kat:26 Esentepe, Sisli / ISTANBUL

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. ...../...../20.....

Ad1 Soyadi Adi Soyadi

YASAR SARIKAYA MEHMET OZCAN
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
Imzas1 Imzast

Fon Kagesi Fon Kasesi

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen ..../..../20..... ve ..../..../20..... tarihlerine
iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina iligkin mali tablolarin kurulusumuzca diizenlenen bagimsiz
denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilisi Ad1 Soyadi
Unvani
Imzast
Bagimsiz Denetim Sirketi Kagesi
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