Fon Yatirimcilarimizi Bilgilendirme Notu

Strateji Menkul Degerler Fon Yonetimi olarak; hisse senedinin uzun vadede riski az, getirisi
ylksek bir yatinm araci olduguna, bu yatirrmda riskin daha cok kisa sireli al-sat stratejilerinde
olduguna inaniyoruz.

Asagidaki grafiklerde 10 yillik veriler kullanilarak (1999-2009) olusturulan 1 yillik, 2 yillik, 3
yillik ve 5 yillik periyotlar boyunca endekse yapilan yatirimin her ay basinda baslayan 1 yil elde tutma
serilerinin USD bazinda pozitif getiri saglama ylizdesi gorilmektedir. Sonuglar, elde tutma siiresi
uzadikg¢a pozitif getiri saglama olasiliginin yiikseldigini géstermektedir. Al-ve-tut stratejisine hisse
senedi secimini de ekleyince Strateji A Tipi Degisken Fonun uzun vadede USD bazinda pozitif getiri
saglama olasiligi, tarihi data kullanildiginda %100 e ¢ikmaktadir (Grafik 4). Gegmis performans
gelecek icin garanti degildir, ancak énemli bir gosterge oldugu sliphesizdir.

1Yilhk 2Yillhik

B (+) Getiri M (-) Getiri M (+) Getiri M (-) Getiri
Grafik 1 Grafik 2
3Yilhk 5Yilhk

23%

W (+)Getiri M () Getiri W (+)Getiri M (-) Getiri

Grafik 3 Grafik 4

Sayfa1/3



Ayni inceleme IMKB 100 Endeksi icin yapildiginda ise sonuglar su sekilde ¢cikmaktadir:
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Asagidaki grafiklere bakarsak; hisse se¢imine bagh performansimizin endekste olusturdugu
katma degeri ve al-sat stratejilerinin uzun vadeli bakildiginda beklenen getiriyi nasil tehdit ettigini
gorebiliriz. 10 yil siiresince sadece en iyi 10 giinii kagiran bir IMKB yatirimcisinin getirisi negatife
disebilmektedir (Grafik 10). 10 yil stiresince fonumuzun en iyi 10 artisini kagiran yatirimcinin getirisi
ise negatife donmese de (Grafik 9), bu sirede fonun sagladigi getirinin yarisini kaybetmesine yol
agmistir.

STRATEJi A TiPi DEGISKEN FON
30.00%
25.00% -
20.00% -
o, -
15.00% | [PEEIR
5.00% - = 12.09%
0.00% -
-5.00%
-10.00% -18.48%
-15.00%
-20.00%
-25.00%
TUM GUNLER EN iYi 10 GUN EN iYi 40 GUN EN iYi 70 GUN
HARIC HARIC HARIC
Grafik 9
iMKB 100 ENDEKSI
20.00%
10.00%
0.00% 10.54%
. (o]
-20.00% -40.43%
-30.00%
-40.00%
-50.00%
TUM GUNLER EN iYi 10 GUN EN iYi 40 GUN EN iYi 70 GUN
HARIC HARIC HARIC
Grafik 10

Bu yilizden yatiirmcilarimiza hisse yatirrmini uzun vadeli bir perspektifle ve risk alabilecekleri
kismiyla yapmalarini 6neririz. Bu prensibin uzun vadede iyi ¢alistigina ve iyi hisse tercihiyle birlesince
en iyi sonucu verdigine inaniyoruz.
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