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YAPI KREDIi BANKASI (YKBNK.IS)

Sektor: Bankacilik Halka Acikhik: %42
Fiyat : 1,075 TL ISE-100 : 9,470
Piyasa Degeri (PD): $ 496 milyon USS$/TL : 1,629,451
Hisse Adedi : 752,345,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%39.0
Hedef Deger: - Getiri* - YKBNK : -%78.6
*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda
2002 ilk 6 ayl sonunda Yap! Kredi'nin bilango buyukligu 1.2 0.5
$10,937 mn seviyesine ulasirken, likit degerlerin agirhgi yil
sonuna goOre azaldi. Likit degerlerin kompozisyonuna - 0.5
bakildiginda bankalara plase edilen kaynak tutarinin $1,582 1.0 L 04
mn'dan $629 mn'a, bankalararasi piyasada dénen kaynak ’
tutarinin da $258 mn'dan $90 mn'a geriledigi gorilmektedir. L 0.4
Bu iki kalemdeki toplam $1,1 milyar civarindaki azalmaya 0.8 1
karsilik menkul kiymet portfoyli degisen ekonomik ortam - 0.3
dogrultusunda $756 mn artmigtir. Yapi Kredi'nin kredi 0.6 - 0.3
portféyunin ¢odunlugu 3’0 denetim sonucunda takipteki ’ ’
alacaklar kategorisine ayrilirken, ayrilan karsiliklarin L 0.2
seviyesi %36-37 civarinda kalmigtir. Bu dénemde, bagh 0.4 '
menkul kiymetler altinda kaydedilen u.v. kagit portfoyi ise - 0.2
$608 mn’dan $1,148 milyon’a yiikselmistir. Yy
2002 ilk 6 ayinda banka kaynaklarinin %73 ile gok énemli 0.2
bir bolimini olusturan mevduat tabani $8 milyar - 01
civarindaki seviyesini korurken, yurtdigindan saglanan 0.0 : : — 0.0
krediler de $968 mn ile devam etmektedir. Bu dénemde ® ® 2 ¥ 8 8§ 5 5 8§ §
bankanin 6zkaynaklari $935 milyon seviyesindedir. e @2 2 2 g 8 8 & ] §
Bu dénemde, Yapi Kredi'nin net faiz geliri menkul kiymet ve —— YKBNK Us Endekse Relatif
kredilerden gelen faiz geliderindeki yikselisin mevduat faiz
giderlerindeki artisin  6niine gecmesi ile $268 mn'a | |(milyon dolar) 1Y02 2001 Degisim
yukselmigtir. Bu dénemde, net faiz digi giderlerdeki énemli likit degerler 2,748 3,128 -12.17%
ylkselig, bankanin vergi dncesi zararini ilk geyrekteki $53 krediler 2,081 1,874 11.06%
mn seviyesinfjen $332_ mln‘a y'!l]k"selmi§tir. Yapi Kredi'nin takipteki alacaklar briit 2,202 2,349  -6.27%
lcret ve komisyon gelirleri 4 blylk banka arasinda $112 ayrilan karsilik 808 714 13.16%
mn ile en Ust siradadir. Sermaye piyasasi ve kambiyo ; o
zararlari sirasi ile $14 ve $250 mn'a ulasmistir. Sonug ;[Ot[i)rlzlr::e?f/tgf;“hort 10’?% 10’3;2 _2214’
olarak vergi provizyonu ve net parasal pozisyon karinin b§ a1 MK 9 ’ ’ o°
kismen zarari azaltmasi ile net zarar $64 mn olmustur. agll 1,148 608 88.72%
mevduat 8,017 8,086 -0.86%
Yapi Kredinin piyasa degeri sorunlu kredileri ve alinan krediler 1,114 1,013 9.95%
Pamukbank'tan ~ kaynaklanan  belirsizlikler =~ Haziran dzkaynaklar 935 1,054 -11.27%
sonundan bu yana $1 milyar'in altinda islem gdérmektedir.
Bizim gOrisumilz bankanin aktif buyukligu, sube sayisi, net faiz geliri 268 186 43.95%
marka taninirhgi, pe_z'ralglen'Qe ve tlcaj‘l bankacihktaki atilim net faiz disi gelir (600) (1,212) -50.50%
ve pazar paylari g6z oniine alindiginda uzun vadede 4 o
blylk banka arasinda iyi bir yeniden yapilanma ile yerini net parasal poz. kari 17 263 -55.37%
y y! y yap y 0
korumaya devam edecegidir. Bu dogrultuda Yapi Kredi icin net kar (64) (726) -91.22%
va cegiair. 9 P ¢ US$/TL ort.
uzun vadeli yatinm goriisiimiiz her ne kadar pozitif olsa da . 1388377 1234537
alim icin belirsizliklerin kalkmasi aerektidini diistintivoruz. US$/TL dén.-sonu 1576711 1446510

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir.

Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi
cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Esra Ebru Altinel ealtinel@strateji.com.tr (212) 288 55 21
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