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Isvecli Global Kagit Devi SCA Viking Kagit A.S. ile ortaklik gorusmeleri yapiyor....

SCA'nin Global Faaliyetleri.....

40 ulkede 34,100 calisaniyla faaliyet gostermekte olan Isvec merkezli SCA (Svenska Cellulose
Aktiebolaget) firmasi temizlik, paketleme ve basim alanlarinda kullanim icin kagit uretmektedir.

Tam entegre bir uretim firmasi olan SCA emilimi yuksek saglik amacli urunlerini (bebek bezleri,
tuvalet kagitlari vs.), oluklu mukavva paketleme urunlerini ve baski/grafik kagitlarini hem kendi
markasi altinda hem de perakendecilerin markasiyla uretmekte ve pazarlamaktadir.

Firma 1,8 milyon hektarlik kendi islettigi ormandan hammadde temin etmektedir. Ayrica 3 milyon
ton kullanimla (%9) Avrupa’nin en buyuk atik kagit kullanicilarindan biridir.

Firmanin temel pazari Avrupa ulkeleridir.

Firma, Mo och Domsjo firmasiyla ortak ince endustriyel kagit uretimine donuk MoDo Papers AB
firmasini kurmustur.

1999 vyilinda net satislar 65 milyar SEK - Isvec Kronu (7,5 milyar ABD$) olarak
gerceklesmistir. Ayni yilda vergi oncesi kar 5,5 milyar SEK (631 milyon ABDS$), serbest nakit
akisi ise 8,7 milyar SEK (1 milyar ABD$) olmustur.

SCA'nin Turkiye’'deki Faaliyetleri.....

Firma Turkiye'deki faaliyetleri kapsaminda oluklu levha ve kutu ureticisi Kaplamin Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S.'de %29,17 pay sahibidir. Kaplamin Ambalaj’in diger ortagi Sinai ve Mali Yatirimlar
Holding A.S.’nin hisse payi ise %29,17 seviyesindedir. 1999 yilinda 7 trilyon TL ciro ile 850 milyar
TL zarar eden Kaplamin Ambalaj'in piyasa degeri 15 milyon ABD$ civarindadir.

Beklentiler......

Viking Kagit'in ana ortagi olan Yasar Grubu, SCA firmasi ile know how ve teknolojik destek
saglamak, yeni yatirimlar yapmak ve bu faaliyetleri ortaklik temelinde yurutmek icin gorusmelere
baslamistir.

Viking Kagit endustriyel kagit sektorunde ozel bir pazar segmentine hitap eden ince kagit
uretiminin yanisira temizlik kagitlari uretimine de yonelmistir. Yeni ortaklik arayislarinin temelinde
SCA firmasinin hem ince kagitlar hem de temizlik kagitlari alanindaki uretim teknolojisi birikiminin
yanisira ozellikle Avrupali perakende satis gruplari ve hipermarketler ile olan yaygin pazarlama
iliskilerinden faydalanmak da yatiyor olabilir. Turkiye’de Metro ve Carrefour benzeri perakende
zincirleri yayginlastikca Viking Kagit SCA referansiyla yeni pazarlama ve dagitim kanallarina
ulasabilir.

Viking Kagit ve Kaplamin Ambalaj’in piyasa degerleri ve ciro performanslari:

Hisse Odenmip PiyasaDederi PiyasaDederi Net Satyp 98 Net Satyp 99  99/98

Fiyaty —Sermaye (mil TL) (USD) (mil TL) (mil TL) % P/S
VKING 3,300 4,326,000 14,275,800 23,872,575 5,600,835 10,314,569 9%84.2  1.38
KAPLM 8,500 1,050,000 8,925,000 14,924,749 4,370,029 7,019,020 %60.6 1.27

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
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Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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