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Sermayesinin %15’ini IMKB’de halka arz edilecek olan Tüpras hisseleri icin ön talep toplanmaya
baslanmistir.  Tüpras’in 11 trilyon 212 milyar 800 milyon TL nominal degerli A grubu hisse senetleri
icin 22-29 Mart tarihleri arasinda ön talep, Nisan basinda ise kesin talepler yapilabilecektir.
Özellestirme Idaresi Baskani Ugur Bayar, Tüpras’in halka arzinda “Green Shoe (Yesil Ayakkabi)
Opsiyonu” adli bir mekanizma kullanilacagini aciklamistir.  Bayar’in basinda yer alan ifadesine göre
fiyat istikrarini saglamak icin kullanilacak olan “Green Shoe opsiyonu”, beklenmeyen bir sebeple
hisse fiyatinin düsmesi halinde, halka arz lideri Garanti Yatirim’in %15’lik ekstra halka arz opsiyonunu
kullanmasi anlamina gelmektedir.

Green Shoe opsiyonu nedir?

Green Shoe opsiyonu cok fazla yatirimci talebi olmasi halinde, yüklenici kurumun (underwriter)
sirketin halka acilan oranina ek olarak bu oranin üzerinden %10 ya da %15 oraninda halka arz
edebilme opsiyonudur.   Bu provizyon, halka arzina aracilik eden firmaya ilk kez böyle bir opsiyon
taniyan Green Shoe Sirketi’nin adiyla anilmaktadir.

Dünyada ve Türkiye’de Green Shoe opsiyonu kullanilan halka arz örnekleri :

§ Infonet Service Corporation’in 16 Aralik 1999 tarihinde Merill Lynch ve Warburg Dillon Read
araciligiyla yapilan halka arzinda, sirkette %17,7 oraninda payi bulunan Swisscom AG, bu
kurumlara Green Shoe opsiyonlarini kullanma hakkini vermis ve toplam 2.692.357 adet Infonet
hisselerinin satisini saglamistir.

§ Kolejlere ve üniversitelere online servis ve teknoloji saglayicisi sirket eCollege.com (Denver,
Colorado)’un halka arzina aracilik eden Bank of America Securities LCC, 20 Aralik 1999’da,
daha önceden (15 Aralik 1999) halka arz ettigi 5.000.000 hisse adedine ek olarak Green Shoe
opsiyonunu kullanarak ilk halka arz ettigi hisse adedinin %10’una karsilik gelen 500.000 adet
hisseyi daha piyasaya cikarmistir.  Sonuc olarak sirket toplam 5.500.000 adet hisse senedini
halka arz etmistir.

§ Ülkemizde ise Sabanci Holding'in 1997 yili Temmuz ayindaki halka arzinda yüklenici kuruma
10%'luk halka arzin 15%'i kadar Green Shoe opsiyonu taninmistir.  Bu durum sonucunda %1.5
oraninda  halka arz fiyatindan bir ek satis sözkonusu olmustur.

Bu raporda yer alan tüm bilgi ve veriler güvenilir olduguna inanilan, halka acik  kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tüm dikkat ve özen gösterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan görüs ve düsüncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yönetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.
Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini söz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir görüs ya da düsünce bir yatirim önerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yöneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da
dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da  herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
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