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OZELLESTIRME TURK TELEKOM A.S.

Satis Stratejisi:

T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanhgi Turk : o
Telekom A.S.'nin 6zellestirme surecini 13 Haziran 2000 gtatlts ?:r(a)t:j:(m ;A(’)
itibariyle  baslattigini  gazetelere verdigi ilanlarla ratejl ta _ _
aciklamistir. Buna gére Turk Telekom'un %20 hissesi Semaye Piyasasinda Satilacak 14

blok satis biciminde stratejik bir yatirimciya satisi | Telekom Calisani 5
gerceklestiricektir ve satis kapali teklif usuli Posta Idaresi 10
uygulanacaktir.  Ozellestirme Idaresinin  yandaki Ara Toplam 49
tablodaki satis stratejisini izlemesi beklenmektedir. DeMlete Ait Kalan Kisim 51

Toplam 100

Stratejik Yatirimci:

Buna gore, Stratejik yatirimcidan Turk Telekom'un daha modern, etkin ve ticari esaslara gére
yonetilen bir sirket olmasi hususunda tecribe ve uzmanlik yoluyla katkida bulunmasi
beklenmektedir. Ayrica, Stratejik yatirimcinin telekomunikasyon altyapisi sahibi uluslararasi temel
telekomiinikasyon isletmecisi veya en az bir tanesi altyapi sahibi uluslararasi temel
telekomiinikasyon isletmecisi olmak izere telekomiinikasyon isletmecilerinden olusan stratejik bir
ortaklik yada alt yapi sahibi uluslararasi temel telekomunikasyon isletmecisinin veya
isletmecilerinin agirlkta oldugu yerli/yabanci ortaklari icine alan bir ortaklik olmasi gerekmektedir.
Son tekliflerin verilme stiresi 15 Eylul 2000 saat 16:00 olarak belirlenmistir.

Rakamlarla Tiirk Telekom

Bugiin itibariyle Turk Telekom'un (TT) %20 hissesi icin 2.3 milyar dolar baslama teklifi olarak
konusulmaktadir ki buna gére sirketin tamami 11.5 milyar dolara denk gelmektedir. Uctinci GSM
lisansinin yaklasik 2.5 milyar dolara satildigi ve Turk Telekom'unda bir GSM lisansina sahip
oldugu gercegine dayanarak sirketin degerinin daha yuksek olmasi gerektigini dusunmekteyiz.

Tark Telekom 1998 yilinda International Telecommunication Union (ITU)'nun 1998 yilinda yaptigi
bir arastirmaya goére yurtici sabit telefon hatti miktarina bakilarak dinyada 14. Blyik telekom
isletmecisi konumunda yer almaktadir. Yine diger kaynaklara gére TT istihdam acisindan
dinyada 73'Uncu, hat basina gelirde

229'uncu, ciroda danyanin en bayak Rakamlarla Turk Telekom Nisan 2000
29'uncu télekom kurulusudur. Otomatik Santral Kapasitesi (hat) 20,371,896

Otomatik Abone Sayisi (adet) 18,233,309
Yandaki tablodan da gérilecegi Her 100 kisiye dusen telefon sayisi 27.98%
Uzere Turk Telekom'un halihazirda |Arac Telefonu Abonesi 116,006
18.2 milyon telefon abonesi, 789 bin Kablo TV Abonesi 789,221
kablolu telefon abonesi vardir. Bizim ' Cagri Abonesi 81,175
dustincemize ~ gore  kablolu TV Fiper Optik Kablo Uzunlugu (km) 59,770
aboneleri de sirket Icin .bUVUK bir gejlr Santrallerde Sayisallasma Orani 84.56%
g'“swrm.‘."‘ potansiyeline ~ sahiptir. -\ oo 1, Telefon Sayisi KARTLI(adet) 17,711

una goére kablolu TV halihazirda .

biytksehirlerde yaygin olarak Ankeso'rlu Telefon Sayisi JETONLQ(adet) 59,419
kullanilmaktadir. Ttnet sayesinde ve Transmisyonda Sayisallasma Orani 96.52%
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kablolu TV Uzerinden internet erisimi sayesinde Turk Telekom ileride abone sayisini arttirdikce ve
fiyat olarak rekabet edebilecek duzeye geldikce diger ISP'ler ile yarisabilecek bir potansiyele
sahiptir. Kablolu TV"nin vasitasiyla gerceklesecek internet servisnin sagladigi avantajlar Ki
bunlardan en énemlisi yiksek hiz, Turk Telekom'a yeni aboneler getirme potansiyeline sahiptir.
Buda TT'un degerini degerini arttirabilecek faktorlerden biridir.

En son olarak asagidaki tablodan goérulebilecegi Uzere vyurtdisinda bazi satin almalar
gerceklesmistir. Turk Telekom'un fiyatinin belirlenmesinde bu rakamlarinda gézénunde tutulmasi
ve en azindan bize bir fikir vermesi acisindan énemlidir.

Tiirkiye Acisindan Onem Tasiyan Satin Almalar

Satin Alan Sirket Satin Alinan Sirket  Satilan Hisse % Fiyat $Million
Yunan ve ltalya Telekom Sirp Telekom 40% 900
Yunan Telekom Romen Telekom 35% 700
SBC ve Fransiz Telekom Meksika Telekom 20.4% 1,700
SBC ve Malezya Telekom Guney Afrika Telekom 30% 1,700
Hollanda ve Isvicre Telekom Cek Telekom 27% 1,300
Ameritech Danimarka Telekom 41.6% 3,200
Ameritech ve Danimarka Telekom Belcika Telekom 49.9% 2,400
Ameritech ve Aiman Telekom Macar Telekom 67% 1,700

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler giivenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu
yayinda yer alan goris ve disuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu
bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorlis ya da dusunce bir yatirim onerisinde
bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman
dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis
olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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