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4,450 TL
$305.9 milyon
67,145,000 lot

Fiyat :

Piyasa Degeri :
Hisse Adedi :
Hedef Deger :

ISE-100 :
USS$/TL :
Getiri* - ISE-100 :
Getiri* - TRKCM :

8,629
976,687
- %37.0
- %43.2

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Ekonomik canlanma, biten yatinmlar ve katma degerli lriinlere
gecis ile 2000 yilini basarili tamamlayan Trakya Cam, sektoérdeki
lider konumu ve stratejik dig yatirnmlan ile avantajli olmasina
ragmen 2001’de insaat ve otomotiv sektériinde beklenen
yavaslamadan kotii etkilenecektir. Bu nedenle Trakya Cam igin
yatinm gériisiimiiz olumsuzdur.

Toplam satislari igerisinde ihracatin %32 paya sahip oldugu Trakya
Cam, diz cam pazarinda uluslararasi ortakliklara giderek
bolgedeki varhgini giiglendirmeyi hedeflemektedir. Bu
dogrultuda Eylil 2000°de Belgikali diizcam grubu Glaverbel ile
Romanya’da ortak dretim yatirimi karari alinmigtir.

Gectigimiz yil oto cam satislari, otomotivdeki canlanma ile %81
(miktar) artarken, ingaat sektoriindeki kismi canlanma diz cam
satislarini %14 arttirmigtir. Ancak, oto camin toplam satislar
icindeki payinin az olmasindan dolayi (~%12), net satiglardaki
artis %26 ile sinirh  kalmistir. 2000 yilinda yatirimlarin
tamamlanmasi ve diiz cam Uretim kapasitesinin 810,000 tona
cikarilimasi ile Uretim maliyetlerinde yakalanan avanataja karsin,
amortisman giderlerindeki 5 puana varan artis Sirket'in brit kar
marjini olumsuz etkilemistir.

Bu dénemde, esas faaliyet kar marjl ise faaliyet giderlerindeki
gerilemenin amortisman giderlerindeki artisin bir kismini telafi
etmesi ile 1 puandan az bir gerileme géstermistir. Bu dogrultuda,
faiz, vergi ve amortisman oncesi kar énemli bir artis géstermistir.

2000 yili sonu itibariyle toplam $51 min tutarinda borcu (kisa
vade: $7, uzun vadenin taksit ve faizleri : $15, uzun vade: $29 mn)
bulunan Sirket'in finansman gideri, azalan kur farki zararinin da
etkisiyle %30 dusmustir (1999 borg: $56 min). Dénem sonunda,
$18 min (TL olarak tutulan) hazir deger bulunmaktadir. Bu
donemde, $6 milyon’a yaklasan c¢alismayan kisim zarari
finansman giderlerinden elde edilen avantajin bir kismini telafi
ettiginden vergi 6ncesi kar %25 artis gdstermistir. 2000 yilinda
yatirim tesviklerinin devami ile efektif vergi orani yalnizca %1
arttigindan, net kar %21 artmistr.

Trakya Cam Piyasa Degeri (Milyon USD)

1,000 -
800 -
600 -
400 -
200 -
0
Yo} © N~ o0} [} o -
@ i 2 4 S e e
q o o q q q o
(milyon dolar) 1999 2000
Net Satislar 181 228
Brut Kar 74 85
E. Faaliyet Kari 34 42
FVAOK 57.7 81.8
Net Kar 15 29
Net Borcluluk 56.4 32.2
Piyasa Degeri 595.7 375.8
Firma Degeri-FD 652.1 407.8
F/K Trakya Cam 40.9 13.0
F/K Sektor 39.3 11.9
F/Satis 3.3 1.6
FD/FVAOK 11.3 9.8
USS$/TL ort. 427,680 632,002
USS$/TL yil-sonu 537,976 673,198

herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan,
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel
yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da
dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.'nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da

elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
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