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SIRKET BILGISI 12 Temmuz 2000
TURKCELL ILETIiSiM HiZMETLERI A.S. (TCELL.IS)
Q Sirket: Turkcell, Turkiye'deki iki GSM operatoriinden birisidir. Bu alanda ses, data ve fax,

¢agri, ve WAP hizmetlerini musterilerine sunmaktadir. 1994 yilinda $500 milyon &deyerek
aldigi 900 Mhz GSM operatérlugunin isletim lisansini 25 yilligina Turk Telekom'dan almis ve
imzaladi§i kazan¢ paylasim anlasmasiyla birlikte (brit kazang'in %15'i) Turk Telekom'un
altyapisini kullanabilmektedir. 1999 yili itibariyle 5.8 milyon abonesi bulunan sirketin abone
sayisi Mart 2000 tarihi itibariyle 6.2 milyon'a gikmistir. Turkcell piyasasinin %68'ini kontrol
etmektedir.

Uluslararasi Istirakler: Sirket buyime stratejisi dahilinde Sovyet Rusya'nin dagilan
cumhuriyetlerinde gordugu firsatlari degerlendirerek 5 llkede GSM operatérligine
baslamistir. Bu istirakler Azercell (Azerbeycan), Geocell (Gircistan), Kazakcell (Kazakistan),
Moldcell (Moldova), ve KKTCell (Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti. Bu ulkelerin karakteristik
Ozellikleri cep telefonu kullaniminin disik olmasi ve sabit hatlarin az sayida olmasidir.

Ortaklik Yapisi: Turkcell Holding %51'lik ortaklik payina, Gukurova Grubu Sirketleri %21,
Sonera %17, MV Holding %7'lik bir paya sahiptir ve sirketin halka agiklik orani da %11'dir.
Turkcell Holding'in %47'sine Sonera ortaktir, %18'ine Cukurova Holding, %20'sine Yapi ve
Kredi Bankasl, ve %15'ine Pamukbank sahiptir.

Telekom sektorii: Su an itibariyle Turkiye'de Turkcell hari¢ iki adet GSM operatéri
bulunmaktadir. Bunlardan 900 Mhz GSM sistemi isleten Telsim sektoriin %32'sini kontrol
etmektedir ve Mart ayi itibariyle 3.2 milyon aboneye sahiptir. Diger isletmecide Turk
Telekomdur ama sadece otomobillere GSM servisi vermektedir ve analog bir sistem
isletmektedir.

Piyasaya Yeni Girecek Sirketler: Son olarak yapilan 1800Mhz GSM operatérligi ihalesini
Is Bankasi- Telecom ltalia konsorsiyum'u $2.5 milyar dolar (%17 KDV hari¢) d¢deyerek 15
Nisan itibariyle kazanmigtir. Konsorsiyum'un caligmalarini ve yatirimlarini (actigi ihale ile
altyapi firmalarinin tekliflerini 17 Temmuz'a kadar ge¢melerini istemistir) yilbasina kadar
tamamlayarak yeniyilda faaliyete gecmesi beklenmektedir. Diger 1800Mhz operatéra Turk
Telekom'dur ve lisans bedeli olarak Is Bankasi-Telecom ltalia'nin 6deyecegi bedeli 6deyerek
ayni anda faaliyetine baslayacaktir.

Kullanim Orani: 1999 yili sonu itibariyle Turkiye'de cep telefonu kullanim orani %12.5'tir
ama Avrupa Birligi rakami olan %40.6 ile karsilastirildiginda kullanim oraninin oldukga dusuk
oldugunu goérmekteyiz. Bundan dolayr Turkiye'deki cep telefonu sektéri hala guglu bir
buyume vadedetmektedir. Sabit hatlarin hala yeterli olmamasi, tlke nifusunun geng¢ olmasi,
ve cep telefonu servis alma slresinin sabit hatli telefon alma siresinden kisa olmasi
bluyumeyi artiran nedenler olarak gorulebilir. Ayrica rekabetin artmasi durumunda fiyatlarin
dusmesi ve servis cesitliliginin (WAP, SMS, Internet) artmasi cep telefonu kullanimini
arttiracaktir. Abonelerin harcamalarina baktigimizda 1998 $204 olan harcama 1999 yilinda
$284 yukselmistir.
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Halka Arz and ADS(Deposit Hisseler): Turkcell'in (TCELL.IS) hisse senetleri 11 Temmuz 2000
tarihi itibariyle IMKB'de hisse basina 44,000 TL ($0.07) fiyatttan halka arz edilerek islem gérmeye
baslamistir. Ayni anda ADS (TKC kodu ile) olarakta NYSE (ABD) piyasasi ve Londra'da islem
gérmeye baslamistir. Halka arz ile 26.4 milyon hisse (sermayenin %11'i) halka arz edilmis ve
1.86 milyar dolar (USD/TL:624,956) halka arz geliri elde edilmistir. NYSE'de deposit makbuzlar
(96 milyon adet) $17.60 halka arz edilmistir ve her deposit makbuzu 250 adet hisse senedi
icermektedir. 12 Temmuz 2000 itibariyle bir ADS fiyati $17.9375 kapanmistir (44.947 TL).

COMPARISON TABLES:

Mobil Telefon Operatorii | Abone Sayisi (Bin) Gelirler ($MIn) Vergi Oncs. Kar ($MIn) Kazang/Gelir
NTT DoColMo (Japan) 23,897 26,163 2,939 11.2%
TIM (ltaly) 14,299 7,169 2,564 35.8%
AirTouch (US) 14,072 5,181 1,041 20.1%
Vodafone (UK) 10,445 5,417 1,508 27.8%
BAM (US) 8,600 3,798 343 9.0%
BellSouth (US) 8,235 4,725 524 11.1%
AT&T (US) 7,198 5,406 118 22%
SBC (US) 6,851 4184 490 11.7%
China Telecom (H.K) 6,531 3,182 1,134 35.6%
Omnitel (Italy) 6,190 2792 505 18.1%
Turkcell (TURKEY) 5,800 1,668 204 12.2%
Telsim (Turkey) 2,110 260 134 51.5%
Toplam 114,228 69,945 11,504 16.4%

GSM Abone Satislar'98 Satislar/Abone

OPERATORU Sayisi (Min $)
AIRTOUCH (ABD) 7,915,000 4,028 509
AT&T (ABD) 7,198,000 5,406 751
SBC (ABD) 6,851,000 4,185 611
OMNITEL (ITALYA) 6,190,000 2,792 451
SK TELECOM (G.KORE) 5,966,000 2,559 429
MANNESMANN (ALMANYA) 5,900,000 4,371 741
DEUTSCHE TELECOM (ALMANYA) 5,800,000 3,586 618
VODAFONE (INGILTERE) 5,570,000 3,365 604
TELEFONICA (ISPANYA) 4,894,000 3,282 671
TURKCELL (TURKIYE) 5,800,000 1.667* 287
(*)1999
~ ESDEGERSIRKETLERILE KARSILASTRMA
FD/ABONE FD/FVAOK

SIRKET ULKE CARI 2000T 2000T 20017
PANAFON YUNANISTAN $ 4269 § 3,482 183 153
STETHELLAS YUNANISTAN $ 1,744 $ 1,298 11.6 6.7
TELECEL PORTEKIZ $ 2234 $ 1,961 16.0 125
LIBERTEL HOLLANDA $ 2,588 $ 1,976 194 217
MOBINIL MISIR $ 6,330 $ 3,652 214 177
TIM ITALYA $ 4648 $ 4,066 246 217
Ortalama $ 3,636 $ 2,739 18.6x 15.9x
Turkcell* $ 3,636 $ 2,739 16.4x 19.9x
(*)5.8min abone kaynak:Turkcell
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FINANSAL TABLOLAR:

BILANCO (mIn USD) 1997 1998 1999 Degisim(98-99)
Doénen Varliklar 100.3 3144 6139 95.3%
Duran Varliklar 309.3 989 1,650.0 66.8%
AKTIF TOPLAM 409.6 13034 2,264.6 73.7%
Kisa Vadeli Borc 572 3657 730.0 99.6%
Finansal Borc 7 1233 3970 222.0%
Uzun Vadeli Borc 3232 7391 1,2484 68.9%
Ozsermaye 292 1985 286.3 44.2%
PASIF TOPLAM 409.6 13034 2,264.6 73.7%
Gelir Tablosu (min USD) 1997 1998 1999 Degisim(98-99)
Net Satislar 1771 7876 1667.6 112%
Satislarin Maliyeti -1199 -3729  -7986 N.A
Brit Satis Kari 65.2 4147 869 110%
Faliyet Giderleri -40 -2942  -397.8 N.A
Esas Faaliyet Kari 252 1205 471.2 291%
Diger Faliyet Gelirleri 6.7 316 53.4 69%
Diger Faliyet Giderleri -0.7 -4.3 -5.7 N.A
Finansman Giderleri -131.9 -1428 4443 N.A
Faliyet Kari -100.8 5 745 N.A
Olaganustu Gelir 1 15 2276 15073%
Olaganustu Gider -14 -0.1 -97.9 N.A
Vergi Oncesi Kar -101.2 6.4 2042 N.A
Vergi 0 0 0 0
NET KAR -101.2 6.4 204.2 N.A
BILANCO (mIn USD) 1999/3 12000/3 Degisim(98-99)
Doénen Varliklar 3292/ 6383 94%

Duran Varliklar 967.5' 18324 89%

AKTIF TOPLAM 1297 2470.7 91%

Kisa Vadeli Borc 318.6/ 9624 202%

Finansal Borc 824 453 -45%

Uzun Vadeli Borc 824 12814 56%
Ozsermaye 154 227 47%

PASIF TOPLAM 1296 2470 91%

Gelir Tablosu (mIn USD) 1999/3 2000/3 Degisim(98-99)

Net Satislar 2947 4761 62%

Satislarin Maliyeti -133.1 -2231 N.M

Brat Satis Kari 1616 253.1 57%

Faliyet Giderleri -40.4 -111 N.M

Esas Faaliyet Kari 1211 142 17%

Diger Faliyet Gelirleri 13.6 248 82%

Diger Faliyet Giderleri -1.5 -1.2 N.M
Finansman Giderleri -1498 -1264 N.M

Faliyet Kari -16.6 39.2 N.M
Olaganustu Gelir 0 46 N.M
Olaganustu Gider 0 -815 N.M

Vergi Oncesi Kar 166 -37.7 N.M

Vergi

NET KAR -16.6  -37.7 N.M
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Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler giivenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve 6zen gdésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanhshktan Strateji Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Bu
yayinda yer alan géris ve dusiincelerin Strateji Menkul Degerler AS. yénetimi icin higbir baglayicihgr yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini sé6z konusu
bilgilere badh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir gériis ya da disince bir yatinm &nerisinde
bulunma hedefi ya da adi gegen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.$.'nin
bagh kuruluslari, calisanlan , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman
dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis
olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklar saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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