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TOFAS OTO FABRIKA (T0AsO0.1S) 03 Mayis 2001

Sektor: Otomotiv Halka A¢ikhk: %24
Fiyat : 10,250 TL ISE-100 : 12,367
Piyasa Degeri : $559,2 milyon USS$/TL : 1,163,683
Hisse Adedi : 63,504,000 lot Getiri* - ISE-100 : - %26.4
Hedef Deger : $ 800 milyon Getiri* - TOFAS : %33.3

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda

Tofas tiim diinyaya Tirkiye’de liretilerek satilan Doblo Tofas Oto Fabrika Piyasa Degeri (USD Milyon)
ile ihracat gelirini ilk iic ayda gegen yilla gore %595,7 1.400 -

oraninda arttirarak, yasanan ekonomik krizin olumsuz '

etkilerini en aza indirgedi. Tofag’in ihracat avantajini 1.200 1

go6zoéniinde bulundurarak “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Kasim 2000 ve Subat 2001’de yasanan krizlerin ardindan 1.000

ylzde 66 ve 51 oranlarinda kiiglilen otomobil ve hafif ticari 800 |

ara¢ pazarina karsin Tofas, ilk Ug¢ aylik donemde 14,480’i

otomobil, 9925’ hafif ticari arac olmak lizere 24,675 arac 600 -

ihrag etti. (2000 1C ihracat: 2564 adet). 400 -

ihracatta USD bazinda %600 oranindaki bilyiime ic

pazarda %60 azalan satislara ragmen net satislarin %100 200

yukselerek USD221,8 mIn’a ulagsmasini sagladi. 0

ihracat gelirlerindeki artisa ek olarak amortisman haric briit 2 2 ¥ 8 8 8 8 s

kar marjinin %26’dan %28’e yikselmesiyle Tofag son 5 S S 5 s S5 S T ¢S

ylldir Ocak-Mart dénemi iginde ilk kez operasyonel olarak g g 8 g8 8§ g 8 g

karli duruma geldi. Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

%415 artarak $50 min’a ulasti. FVAOK marji ise %9'dan

%23’e yukseldi. (milyon dolar) 2001 1G 2000 1C Degisim
Yeni model dretimi ve modernizasyon calismalarinin Net Satlslar 219.0 109.8 99%
finansmani icin kullanilan EURO168 milyon ve $42 min Brut Kar 51.9 19.7 163%
tutarindaki uzun vadeli finansal borc, Subat ayi krizinden E. Faaliyet Kari 38.0 7.2 a.d.
sonra 6nemli miktarda kur farki ziyanina sebep oldu ve bu FVAOK 50.1 9.7 415%
zararin $62,5 min’u gider olarak kaydedildi. Net Kar -8.7 -12.7  -31.6%
Sirketin banka hesabindaki $67 milyon tutarindaki nakitin .

buytk 6lgiide TL olarak bulunmasi kriz sonrasindaki yiksek Hazir Degerler+MK 67.3 7.1 842%
faizlere ragmen finansal gelirlerin $23 min’da kalmasina yol Kisa Vadeli Borg 81.5 59.0 38%
acarken finansal giderlerdeki artisin gelir tablosuna Uzun Vadeli Borg 136.6 282 385%
yansimasiyla operasyonel karlilik vergi éncesinde $8,7 min

zarara donusta. Ticari Alacaklar 137.5 59.0 133%
Tofasg'in 97 bin adet Doblo ve 7 bin adet Palio ihracat Ticari Borglar 147.0 112.0 31%
hedeflerini géz éniinde bulundurarak yilsonunda $670-700 Stoklar 57.0 45.8 25%
min ihracat geliri elde edecegini, toplam satislarinin ise $1 Ozkaynaklar 1343 103.9 29%
milyara ulasacagini 6ngoriyoruz. Tofas Oto Ticaret'le

birlesme sinerji yaratarak, Sirket'in operasyonel karliligni USS$/TL ort. 876765 575428
arttiracaktir US$/TL yil-sonu 1025482 590896

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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