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TOFAS OTO FABRIKA (ToAso0.Is) 26 Mart 2001

Fiyat : 5,100 TL ISE-100 : 8,366
Piyasa Degeri : $330,1 milyon USS$/TL : 981,075
Hisse Adedi : 63,504,000, lot Getiri* - ISE-100 : - %39.2
Hedef Deger : $ 500 milyon Getiri* - TOASO : - %21.4

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda

2000 yilinda hareketlenen otomobil talebinden ve Urin Tofas Oto Fabrika Piyasa Degeri (Milyon USD)
gamina vyeni ekledigi Doblo’nun vyurtdisi satiglara
getirdigi hareketlilikten faydalanan Tofas, satiglarint USD 1.800
bazinda %52 oraninda arttirarak $43 milyon net kar elde 1,600
etti. Tofas 2001 yilinin ilk G¢ ayinda 13,000 adetlik 1,400
ihracat rakamina ulagan ve yilsonu satis hedefi 90 bin 1200
adet olan Doblo’nun sagladigi ihracat avantajini ’
kullanarak i¢ pazarda %40 oraninda gergceklesmesini 1,000
bekledigimiz daralmadan kendini koruyacaktir. Sirket 800
icin “AL” tavsiyemizi korumaktayiz. 600
Tofas adet bazinda satislarini %64 arttirirken, toplam 400
satislarin %11’ini Grin gamina 2000 yilinda eklenen 200
Doblo isimli hafif ticari ara¢ olusturdu. Net satislar dolar 0
bazinda ise %62 yikseldi. 5 &5 & ¥ &8 & 8 8 &
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Tofas Oto Fabrika ile Tofas Oto Ticaret'in aldig 8 8 8 8 8 8 8 8 8
birlesme kararinin yarattigi sinerji Sirket'in 2000 yih
gelir tablosuna yansidi. Satis, Pazarlama ve Dagitim -
giderlerinin USD bazinda %67 oraninda azalmasi Tofas (milyon dolar) 1999 2000
Oto Fabrika’y1 yeniden operasyonel olarak karli hale Net Satislar 522.9 794.0
getirdi. Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar $88 BrutKar 76.1 119.3
milyon artarak $92,4 milyon’a ulasti. E. Faaliyet Kari -37.8 171.0
FVAOK 42 92.4
Toplam USD 27,3 milyon ve EURO 142,9 finansal borcu Net Kar (87.0) 429
bulunan Tofag'in finansal giderleri 2000 yilinda $45,5
azalarak 18 milyon olarak gerceklesti. Ayni dénemde Net Borcluluk 51.1 98.0
Sirket elindeki $3 milyon tutarindaki bono portféytinden Piyasa Degeri 771.3 419.8
ve $64 milyon’a ulasan (51 milyon EURO ve $18 milyon Firma Degeri-FD 8224 517.8
karsiligi TL) banka ve kasa hesabindan elde ettidi faiz
gelirini %121 arttirarak $12,6 milyon’a ¢ikarmistir. F/IK Toaso a.d. 9.8
F/K Otomotiv Sektor 345.1 14.9
Doblo modelinin Uretimi igin yapilan yatirimlara verilen F/Satis 15 0.5
tesvik belgesi dogrultusunda Tofas 2000 yilinda da vergi FD/FVAOK 195.8 5.6
yukimlalagunden muaf kalmistir. Sirket 1999 yilindaki
$87 milyon’luk zararina karsilik 2000 yilinda $43 USS$/TL ort. 427680 632002
milyon net kar elde etmistir. US$/TL yil-sonu 537976 673198

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler

A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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