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Enerji Bakanhgrnin Otoprodiiktdrlere Getirdigi Son Diizenleme

Enerji Bakanlidr'ndan haftasonu yapilan agiklamaya gére bundan boéyle otoproduktér santral projeleri
daha titiz bir sekilde incelenerek sadece enerjiye ihtiyag duyulan bélgelerde yatirim yapilmasina izin
verilecek. Basgvurularin degerlendiriimesi esnasinda TEAS'In bélgesel talepleri dikkate alinacak, bu
taleplere ve enerji ihtiyacina uygun bulunan otoprodilktér yatirmlarina izin verilecek. Ulkenin enerji
ihtiyaclarinin ¢ok Uzerinde ve bolgesel talepler dikkate alinmadan hazirlanan otoproduktér tesisi
basvurulari ise TEAS'In belirledigi kritelere uymalari halinde yatirim izni alabilecek.

Aslinda yukaridaki agiklama ilk bakista Turkiye'yi uzun vadede otoproduktér yatirimlari konusunda
plansiz buyumekten koruyacak gibi goriinse de, son satir bu konuda iyimser olmamamiz gerektigini
hatirlatiyor. Son satir uyarinca “Ulkenin enerji ihtiyaglarinin ¢cok tzerinde ve bélgesel talepler dikkate
alinmadan hazirlanan otoproduktér tesisi basvurulari ise TEAS'In belirledidi kritelere uymalari halinde
yatirim izni alabilecek.” Yani Mersin’e 1200 MW kurulu guce sahip bir otoproduktér santrali ihtiyag
olmasa da TEAS'In kriterlerine uygun oldugu i¢in insaa edilebilecek. Yada Seydisehire 740 MW’lik bir
santral yapiimasi igin izin verilebilecek. Ornekleri ¢ogaltmak mumkin olmakla birlikte biz bu yénde
olasi bir uygulamanin doguracagi sonuglari inceleyelim.

Enerji Bakanhdi son birkag yildir yasanmakta olan enerji agigindan kurtulmak icin ivedi careler ararken
devam etmekte olan o6zellestirme calismalarini hizlandirmak gerektiginin farkina vardi. Ancak
burokratik islemlerin uzun zaman almasi, hukuk hukimleri Uzerinde anlasma saglanmasindaki
guclikler ve projelerin hazine garantisi olmaksizin finansman bulmakta zorlanmalari Yap-islet-Devret
ve Yap-islet modellerini islemez hale getirmisti. Bu sartlar altinda Hazine'ye finansman yik
getirmeden kisa slrede insa edilerek faaliyete gegirilen otoproduktérlerin yildizi parladi. Bakanlik,
faaliyet gdstermekte olan otoproduktérlerin elindeki atil kapasitenin Gretime gegirilerek elektrik agiginin
kapatiimasinda kullanilmasi igin otoproduktorlere verdigi tesvikleri arttirdi.

Yukaridaki agiklamanin satir aralarinda da belirtildigi Gzere bolge farki gézetmeksizin otoprodiktor
yatirimlari i¢in ardi ardina izin verilmeye baslandi (Bélge segiminde aslinda bir istisna var. Marmara
Bolgesi’'nin Trakya Bolumu Bulgaristan’dan ithal edilen elektrikle beslendidi icin bu bélumde
otoproduktér yatirimi yapilmasina izin verilmiyor).

Ozel sektoriin - elektrik  enerjisinde  faaliyet Otoprodiiktérlerin Yillik Bektrik Uretimleri
gosterebilmesinin igleyen tek ve en verimli (GWh)
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Mart ayinda yururluge giren Elektrik Piyasasi
Kanunu otoprodiktorlerin  yil icinde TEASa
satabilecekleri  elektrik  enerjisi  miktarini
Uretimlerinin %20’siyle sinirladi ve daha fazlasini TEAS’a satmak durumunda olan otoproduktérlerin
uretici firma lisansi almalarini zorunlu kildi. Bakanlik yetkilileri bunu da yeterli gérmemis olacaklar ki

20027 )

2004T |

Analist : Onur OZYURT oozyurt@strateji.com.tr (0212) 212 62 63 dah:362




Elektrik Enerjisi Sektorii STR AT EJ i EI
yukarida bahsettigimiz agiklamayi yaptilar ve TEAS'I da yatirimlar konusunda yetkili bir mercii haline
getirdiler.

Su an Enerji Bakanligi'nda degerlendiriimekte olan projeler arasinda 550, 740 ve 1200 MW kurulu
glice sahip otoproduktdér santrallari var ki bu buyuklukteki santrallarin Turkiye’nin 2000 yili elektrik
tretiminin %3-7’sini Uretme kapasitesine sahip. Bu santrallar birakin faaliyet gosterecekleri bolgedeki
sanayinin elektrik ihtiyacini karsilamayi, tim bélgenin elektrik tuketimini dahi karsilayabilir.

Ornegin Akdeniz Bolgesi 2000 vyili itibariyle Otoprodiiktérlerin Bolgesel Dagilimi
faaliyetteki otoproduktorlerin yaklasik %10’una
sahipken sézkonusu basvurulara izin verilmesi ve
faaliyete gecirilmeleri durumunda Bélge’'nin payi
%25’e ulasiyor ki bu bizce Uzerinde dikkatle
dustnulmesi gereken bir konu.
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onaylanmasi durumunda (Kojenerasyon Dernegi
projeksiyonlarina gére) otoproduktérlerin  yillik
Uretimdeki paylari 2005 yilinda %40’a ulasacak.
Turkiye su anda bile otoproduktérlerin elektrik
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Uretimindeki  paylyla  Avrupa
Uzerinde. 2000 yili sonu itibariyle
otoproduktérlerin ulusal elektrik tretimindeki payi
%13’e ulasirken, Avrupa Birligi ortamasi ise %10.
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Otoprodiiktorlerin Hektrik Uretimi ve
Toplam igindeki Paylari
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Bu projelere bélgesel elektrik ihtiyacinin tzerinde 15000 1 T+ 16%
olmalarina ragmen TEAS’In nasil belirlenecegi 10073 0+ 14%
belli olmayan kriterlerine uygun olduklari igin izin 10000 - 7740 T 12%
verildigi takdirde haksiz rekabete yol agiimis 6071 ; 1 10%
olacaktir. Cunki bu buyuk santrallar isletecek 5000 + 4 T 8%
sirketler otoproduktér olmaktan ¢ok birer uretici + 6%
sirket olarak faaliyet gostereceklerdir. Ustelik 0 4%

otoproduktérlere  saglanan 1996 1997 1998 1999 2000
yarattigi avantajlarla.

yasal kolayliklarin

== Elektrik Uretim GWh ——— Pay

Tabi ki sunu unutmamak gerek: Onumuizdeki yillarda elektrik fiyatlarinin Ust Kurul tarafindan
belirlenecedi Ulkemizde serbest piyasa kosullarina en yakin uygulama otoproduktérler. Urettikleri
elektrigi ortaklarina (TEDAS'In satis fiyatini g6zénunde tutarak) belirledikleri fiyat (zerinden satan
otoproduktérler, satis islemlerini de ikili anlagmalar vasitasiyla yapiyorlar. Ayrica ne yatirrm esnasinda
ne de yatirimdan sonra Hazine'ye finansman yuku getirmiyorlar.

Ancak otoproduktérluk bir cesit Uretici sirket lisansi olarak da gérilmemeli. Sanayi kuruluslarinin kendi

elektrik ihtiyaclarini karsilamalari tesvik edilirken bunun bélgesel ve ulusal enerji dengesini bozucu bir
hal almasi ve Uretici sirketlerin aleyhine gelisen bir haksiz rekabete yol agmasina da izin verilmemeli.

Konu ile ilgili gegcmis raporlarimizi

www.strateji.com.tr / arastirma / sektér raporlari

Ya da www.strateji.com.tr ana sayfasinda Enerji basligi altinda bulabilirsiniz.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve 6zen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanligliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gériis ve dusiincelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi igin higbir baglayicihgr yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini séz konusu bilgilere
bagl kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir gériis ya da disiince bir yatirrm énerisinde bulunma hedefi
ya da adi gegen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.$.’nin bagh kuruluslari,
¢alisanlan , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danigsmanlik niteliinde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yoéntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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