
TURKCELL (TCELL.IS)                                                                   30 Ekim 2002
Sektör:
Fiyat :

Telekomünikasyon
10,500 TL

Halka Açıklık:
ISE-100 :

%14
10,438

Piyasa Değeri (PD): $ 3,128 milyon US$/TL : 1,678,379
Hisse Adedi : 500,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%34.7
Hedef Değer : $3.5milyar Getiri* - TCELL : -%27.6
                                                                                                                                *Yilbasindan bu güne kadar US$ bazinda

(milyon dolar) 3Ç02 3Ç01 Degisim
Net Satışlar 1,562 1,388 12.5%
Brüt Kâr 657.9 463.5 41.9%
E. Faaliyet Kârı 295.8 103.7 185%
FVAOK 520.8 376.3 38.4%
Net Kâr 140.4 -449.0 a.d

Hazır Değerler+MK 313.5 133.8 134%
Kısa Vadeli Borc 481.9 306.2 57.3%
Uzun Vadeli Borç 942.7 1,333 -29.3%

Ticari Alacaklar 205.8 181.5 13.3%
Ticari Borçlar 93.3 268.1 -65.2%
Özkaynaklar -26.3 -74.7 a.d

US$/TL ort. 1478774 1134782
US$/TL dön.-sonu 1658416 1525991
A.D: Anlamli degil

Turkcell 2002 yılının üçüncü çeyreğinde 207 trilyon TL (140.4mln
USD) net kar açıklamıştır. Yılın ikinci çeyreğinde 13.84mln olan
abone sayısı %7.5 (1.05mln adet) artarak 14.89mln'a yükselmiş bu
artışın 1.02mln'u ön ödemeli 30bin'i faturalı abonelerden
oluşmuştur. Bu arada abone kazanma maliyeti de ikinci çeyreğe
göre %17 azalarak $28 civarlarından $23 civarlarına gerilemiştir. İlk
abone edinme maliyetinin geri ödeme süresi de ikinci çeyreğe göre
gerileyerek 2.2 ay'dan 1.8 ay'a düşmüştür.
Averaj kullanım süresi mevsimsellik özelliğinden dolayı 2.
Çeyreğe göre %7.3 artarak 57.5 dakika'dan  61.7 dak. yükselmiştir.
Faturalı abonelerin averaj kullanım gelirleri abone başına ikinci
çeyreğe göre artış göstererek $24.4'dan $25.4'a yükselmiş ön
ödemeli abonelerin averaj kullanım gelirleri de $6.0 seviyelerinde
sabit kalmıştır.
Turkcell'in üçüncü çeyrekte net satışları $534.3mln seviyesinde
gerçekleşerek ikinci çeyreğe göre ($497.0mln) %7.5 artış
göstermiştir. Satışlardaki artış, artan abone sayısından
kaynaklanmıştır. Dokuz aylık rakamlara bakıldığında, net satışlar
$1,562mln seviyesinde, maliyetlerde $904mln seviyesinde
gerçekleşmiştir. Satış maliyet marjı artan satışlar sonucu geçen
yılın aynı dönemine göre %66.6 seviyesinden %57.9 seviyesine
gerilemiştir. Amortismandan arındırılmış olarak maliyet marjlarına
baktığımızda yine bu oranın geçen yılın aynı dönemine göre
gerileyerek %47.1'den %43.6'ya gerilediğini görmekteyiz.
Faaliyet giderlerine baktığımızda geçen yılın aynı dönemine göre
dolar bazında %74 bir gerileme olduğu görülmektedir. 2. Çeyreğe
göre ise satış ve pazarlama giderleri $53.1mln'dan
$44.8mln'a(abone kazanma maliyetinin azalmasından dolayı),
genel giderler ise $27.1mln'dan $25.1mln'a (departmant giderlerinin
azalmasından dolayı) gerilemiştir. Geçen yılın aynı dönemine göre
faaliyet karına baktığımızda  ise dolar bazında %185'lik bir iyileşme
görülmektedir. Faaliyet karı 2001'in 3. Çeyreğinde $103.7mln iken
2002 yılının 3. Çeyreğinde $295.8mln olarak gerçekleşmiştir.
FVAÖK'da geçen yılın aynı döneminde $376mln iken bu yılın aynı
döneminde $520.8mln seviyesine yükselmiştir.
3. çeyrek itibarıyla şirketin $313.5mln nakit değeri,  $481.9mln
kısa $942mln uzun vadeli borcu bulunmaktadır. Net borç ise
$1,110mln seviyesindedir. Turkcell ilk dokuz ayda $650mln borç
ödemesi gerçekleştirmiştir. Finansal giderlerde geçen yılın aynı
dönemine göre $772mln'dan $322.8'a gerilemiştir. Böylece faaliyet
zararıda geçen yılın aynı döneminde $478.7mln iken bu yıl $0.5mln
olarak gerçekleşmiştir. Şirket karşılık olarak ayırdığı 228 trilyon
TL'yi gelir kaydederek 207 trilyon TL net kar açıklamıştır.
Turkcell, üçüncü çeyrekte finansal giderlerin azalması, satışların
artması ve davalar için ayırdığı karşılığı gelir kaydetmesiyle net
kara ulaşmıştır. Şirket üzerindeki "Uzun Vadeli AL" tavsiyemizi
korumaktayız
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TCELL Usc IMKB Relatif
Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik  kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi  ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da  herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan,  elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz bilgisayar sistemlerine aktarilamaz
Vahit Karhan                                   vkarhan@strateji.com.tr                                           (212) 288 55 21
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