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30 Ekim 2002

TURKCELL (TCELL.IS)

Sektor: Telekominikasyon Halka Acgiklik: %14
Fiyat : 10,500 TL ISE-100 : 10,438
Piyasa Degeri (PD): $ 3,128 milyon USS$/TL : 1,678,379
Hisse Adedi : 500,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%34.7
Hedef Deger : $3.5milyar Getiri* - TCELL : -%27.6

Turkcell 2002 yilinin Ggilinch geyreginde 207 trilyon TL (140.4min
USD) net kar agiklamistir. Yilin ikinci geyreginde 13.84min olan
abone sayisi %7.5 (1.05min adet) artarak 14.89min'a ylkselmis bu
artisin - 1.02mIn'u  6n 6demeli 30bin'i faturali abonelerden
olusmustur. Bu arada abone kazanma maliyeti de ikinci ¢eyrege
gore %17 azalarak $28 civarlarindan $23 civarlarina gerilemistir. ik
abone edinme maliyetinin geri 6deme suresi de ikinci ceyrege goére
gerileyerek 2.2 ay'dan 1.8 ay'a dusmdustur.

Averaj kullanim siiresi mevsimsellik 6zelliginden dolayr 2.
Ceyrege gore %7.3 artarak 57.5 dakika'dan 61.7 dak. ylkselmigtir.
Faturali abonelerin averaj kullanim gelirleri abone basina ikinci
ceyrege gore artig gostererek $24.4'dan $25.4'a yikselmis 6n
O6demeli abonelerin averaj kullanim gelirleri de $6.0 seviyelerinde
sabit kalmistir.

Turkcell'in ligiincii geyrekte net satislari $534.3min seviyesinde
gercekleserek ikinci ceyrege gore ($497.0min) %7.5 artis
gostermistir.  Satiglardaki  artis, artan abone sayisindan
kaynaklanmistir. Dokuz aylik rakamlara bakildiginda, net satislar
$1,562mIn  seviyesinde, maliyetlerde $904min  seviyesinde
gerceklesmistir. Satis maliyet marji artan satiglar sonucu gegen
yilin ayni dénemine gbre %66.6 seviyesinden %57.9 seviyesine
gerilemistir. Amortismandan arindiriimis olarak maliyet marjlarina
baktigimizda yine bu oranin gegen yihn ayni dénemine gore
gerileyerek %47.1'den %43.6'ya geriledigini gérmekteyiz.

Faaliyet giderlerine baktigimizda gegen yilin ayni dénemine goére
dolar bazinda %74 bir gerileme oldugu goriilmektedir. 2. Ceyrege
gére ise satis ve pazarlama giderleri  $53.1mIn'dan
$44.8miIn'a(abone kazanma maliyetinin azalmasindan dolayt),
genel giderler ise $27.1min'dan $25.1mIn'a (departmant giderlerinin
azalmasindan dolayi) gerilemistir. Gegen yilin ayni ddnemine gore
faaliyet karina baktigimizda ise dolar bazinda %185'lik bir iyilesme
gorllmektedir. Faaliyet kari 2001'in 3. Geyreginde $103.7min iken
2002 yilinin 3. Ceyredinde $295.8min olarak gerceklesmistir.
FVAOK'da gegen yilin ayni ddSneminde $376min iken bu yilin ayni
déneminde $520.8min seviyesine ylkselmistir.

3. geyrek itibariyla sirketin $313.5mIn nakit degeri, $481.9min
kisa $942min uzun vadeli borcu bulunmaktadir. Net borg ise
$1,110min seviyesindedir. Turkcell ilk dokuz ayda $650min borg
o6demesi gerceklestirmistir. Finansal giderlerde gecen yilin ayni
donemine gore $772min'dan $322.8'a gerilemistir. Boylece faaliyet
zararida gegen yilin ayni déneminde $478.7min iken bu yil $0.5min
olarak gergeklesmistir. Sirket karsilik olarak ayirdigr 228 trilyon
TL'yi gelir kaydederek 207 trilyon TL net kar agiklamigtir.

Turkceell, tglncl geyrekte finansal giderlerin azalmasi, satiglarin
artmasi ve davalar igin ayirdigi karsihgi gelir kaydetmesiyle net
kara ulagsmistir. Sirket Uzerindeki "Uzun Vadeli AL" tavsiyemizi
koriimaktaviz

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

A.D: Anlamli degil
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(milyon dolar) 3C02 3C01 Degisim
Net Satiglar 1,562 1,388 12.5%
Briit Kar 657.9 4635 41.9%
E. Faaliyet Kari 295.8 103.7 185%
FVAOK 520.8 376.3  38.4%
Net Kéar 140.4 -449.0 a.d
Hazir Degerler+MK 3135 133.8 134%
Kisa Vadeli Borc 481.9 306.2 57.3%
Uzun Vadeli Borg 942.7 1,333 -29.3%
Ticari Alacaklar 205.8 181.5 13.3%
Ticari Borglar 93.3 268.1 -65.2%
Ozkaynaklar -26.3 -74.7 ad
US$/TL ort. 1478774 1134782
US$/TL don.-sonu 1658416 1525991

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da

tammaminin banuani A Larvilama= hilnicavunar cictamlarina abtarvilamnas

Vahit Karhan vkarhan@strateji.com.tr

(212) 288 55 21




	Halka Açýklýk:
	ISE-100 :
	3Ç01
	Degisim
	Net Satýþlar
	Brüt Kâr
	FVAOK
	Uzun Vadeli Borç


