Biilten 01 Temmuz 2010

Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Risk Yonetim Fonu (STH)

Fon Yénetiminin Temmuz Ay Beklentileri

STRATE;jiN

Pay Fiyati 0.041149 TL
Ulkelerin borg sorunlari daha kétii gelen bilyiime rakamlariyla birlesince biitiin diinyada piyasalar olumsuza Dolasimdaki Pay Sayisi 493,295,700
dondu. Global toparlanma diigtiniilenden daha y?vas, daha sikintili ve asimetrik olacaginin isaretlerini veriyor. Aylik Fiyat Degisimi -1.31%
Bu zayif piyasa donemini bir siire daha yasiyacagiz gibi gézikiyor. —
Yatinmcinin trajedisi devam ediyor; bir yanda merkez bankalarinin genislemeci para politikasi sonucu Y."basmdfn. B!Jg””e 12.16%
nakitte kalmanin negatif getirisi 6te yanda zayif bir diinya ekonomisi. Bu trajedi de zaten altin fiyatlarina Fiyat Dedisimi*
yansimis durumda. Altin bu ortamda giivenli liman olarak algilaniyor ama bu fiyat seviyesinde hala giivenli Alpha Oranp** 0.60%

liman mi? Bu biraz kugkulu.

Tirkiyede segim yaklastikca artan siyasi tansiyona ragmen yurtigi piyasalar dis piyasalardaki galkantida
gorece daha dayanikh durdu. Tirkiye artik eskisine gére daha az oynak bir piyasa olmaya basladi. Bunda da
diisen faizlerin ve kamu maliyesinin iyi durumda olmasinin etkin oldugunu diistiniiyoruz.

2010 ilk geyrek biylime rakamlari beklentiler dahilinde geldi.%11.7’ lik bliyiime Cin" den sonraki en iyi
biiylime rakami olsa da, bunda, karsilastirilan geyrekte rekor daralma yasanmig olmasinin etkisi gok buiyiik.
Yine de Turkiyenin gorece daha iyi bir toparlama gésterdigini séylemek miimkiin. Dis talep kosullarinin
beklenenden kétii olmasini ig talebin gérece daha iyi olmasi biraz dengelemis goziikiiyor. Bu egilimin
gliglenmesi halinde biz de hisse tercihlerimizi bu yonde gézden gegirebiliriz.

Fon Tanimi

*Fonun gecmis performansi gelecek performansi icin

garanti dedildir.

**Alpha Orani: Beklenen getiri lizerine fonun
yaratmis oldugu art1 dederi gosterir. (1 yillik)

** Kaynak : Bloomberg

Risk Yonetim Fonu'nda hisse senetlerinin portféydeki adirlidi en az ylizde 60 en gok yiizde 95 repo adirlidi yiizde 40 - ylizde 5 arasi belirlenir. Korunma
amagli vadeli islem kontratlariyla hisse senedi portfdyii riski en aza indirilmesi hedeflenir. Oyle ki, alinan hisse pozisyonu kadar VOB'da ters yonlii Ulusal
30 ve Ulusal 100 endeksi kontrati satilabilir. Piyasa zamanlamasi yapiimaya calisarak koruma ylizde 60 ile yiizde 100 arasinda degisebilmektedir.Béylece
piyasa riski biiylik oranda satilirken, portfdye dahil edilen hisse senedi segimiyle arti getiri hedeflenir. Bu stratejiyle diisen piyasalar da bile getiri
sdzkonusu olurken, yiikselen piyasalarda ise getiri sinirl olabilecektir.

STH uzun vadeli yatinm stratejisine sahiptir.

STH ters pozisyonlu vadeli islemlerle piyasa riskini en aza indirir.

STH muhafazakar yatinmcilar igin hisse senedi yatinmi olanadi saglar.

Endeksten bagimsiz olarak hisse segimiyle endeksin (izerindeki getiri fonun net getirisidir.

Fon Kimlik Bilgileri

Fonun Halka Arz Tarihi:

Fonun Varlik Degeri:

Risk Diizeyi:

Performans Kriteri:
belirlenmistir.

islem Saatleri:

18/05/2006

20,298,625 TL

Diisiik

Fonun performans kriteri ylizde 100 repo net getirisi olarak

09:00 - 13:30 saatleri arasinda verilen alim talimatlar 1 isgind,

satim talimatlari 2 isglini sonra gergeklesir. 13:31 - 23:59 saatleri arasinda verilen alim talimatlar

Portféy Dagilimi

Repo
12.58%

Hisse

2 isglindi, satim talimatlari 3 isgtindi sonra gergeklesir.
Yatirim icin tavsiye edilen siire en az 6 aydir.

87.40%

Yoénetim Ucreti:
En Az Alinabilir Pay Adedi:
Vergi:

Portfoy dederi lizerinden glinlik ylizde 0.0096
100 adet
01/10/2006'dan itibaren, yatirim fonlari portfoy

isletmeciligi kazanglan {izerinden stopaj vergisine tabi olmayacaklardir. Siirekli olarak
portfdyiin en az yiizde 51'i IMKB hisse senedi piyasasi senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla elde tutulan katiima belgelerinin elden ¢ikarilmasi durumunda da
yatinmailar stopaj vergisi 6demeyeceklerdir.

islem Yerleri:
ile alim satim talimati verilebilir.

Son 3 Yilin A Tipi Fon Performanslari

www.strateji.com.tr adresindeki internet subesinden veya telefon

Hisse Pozisyonu
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Son 3 Yilin Alternatif Yatirnm Araglarn Getirileri
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Burak Cetingeker

Strateji Menkul Degerler Fon Y6netimi

bcetinceker@strateji.com.tr




