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SON GELISMELER

ABD'nin gelik ithalatinda uygulanan giimriik vergilerini %30 oraninda arttirmasi, sektor lizerinde 6énemli
bir etkiye yolagmistir. Bu cercevede Avrupa Birligi, birlik llkeleri, Japonya ve dider Ulkeler celik
ithalatinda gumrik duvarlarini yikseltmisler ve uygulamada ithalati zorlagtirma yoluna gitmiglerdir.

Bu gelismeler (ithalatin zorlasmasi ve vergilerin arttiriimasi) sonucunda gelik fiyatlar bu siiregte artma
egilimi gostermislerdir. Celik fiyatlarinin artmasinin bir nedeni olarakta talep artisr gosterilmektedir.

Celik sektériinde danigmanlik kuruluslarindan biri olan World Steel Dynamics'e gére en gok ticareti
yapllan sicak haddelenmis celigin ton basina fiyatinin yilbasina dogru $400 yiikselebilecegi tahmin
edilmektedir. Bugiinlerde $260/ton'dan islem goéren sicak haddelenmis celigin fiyatinin Aralik ayinda
fiyat1 $175/ton seviyesinde bulunmaktaydi.

Diinya capinda celik ticaretini ylriten 100 sirketin temsil eden International Steel Trade Association
Bagkani'ni bir agiklamasinda "pek ¢ok dokiimhanenin {retimi kestigini ve daha onceleri yaganan talep
azhdinin arzida azalttigini fakat bugiinlerde ise ABD'nin celik ithalatina vergi uygulamaya baslamasiyla
fiyatlarin tekrar yiikselise gectigini ve arz ve talep arasinda fiyatlari yukari iten bir dengesizlik meydana
geldigini, bu dengesizligin diizelmesinin bir miktar zaman alacagini ve fiyatlarda yiikselesin siirecegini
belirtmistir.
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gercevede sirket ikinci ceyrek siparis programini tamamen dolu gegmistir. 1C 2001 252
Eregli Demir Celik'in 2002 yilinda 700-750bin ton ihracat ve 3 milyon 150 bin
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ton satis yapmasi ve 1 milyar dolar ciro hedefi bulunmaktadir. Ayrica bu vyl ¢
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160mIn dolarlik yatinm yapmasi beklenen sirketin, bu tutarin 88min dolarini 4C 2001 954
modernizasyona, 66milyon dolarini ise istiraklerinin yatirnmlarina ayirmasi 182002 32

planlanmaktadir.

Eregli'nin ton basina averaj satis fiyatlan 4C01'de 254.5 $/ton iken 1C02'de 232.8 $/ton olarak
gercgeklesmistir. Bu gerceklesen rakam 1C01'nin fiyati olan 252.3$/ton ile karsilastirildiginda yine %7.7
gerilemistir. Demir gelik fiyatlarindaki baslayan iyilesmenin yarattigi pozitif sonuglari 6 aylik bilango
rakamlarinda ve yilin geri kalan kisminda gérmeyi beklemekteyiz. Satislarinda bir problemi olmayan
sadece averaj satis fiyatlarinin gok diismesi dolayisiyla negatif yonde etkilenen Eregli Demir Celik'in
yilin geri kalan kisminda daha iyi olacagini diislinmekteyiz.
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Eregli Demir Celik su an 411min dolar piyasa dederinden islem gormektedir. 0.5 fiyat/satis oranindan
islem géren hissede 2002 yili satis tahminimiz 900mIn dolar, FVAOK'da 279mlin dolardir. Fiyatlarin
iyilesme belirtisi gostermesinden, i¢ piyasadaki canlanma belirtilerinden dolayi Eregli Demir Celik icin su
anda "TUT" olan tavsiyemizi "AL™a yiikseltiyoruz. Eregli Demir Celik igin uzun vadeli yatinm
goriisimiizde "pozitif“tir.

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler giivenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek
sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan goriis ve
dusiincelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara
enformasyon vermek olup, Kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan
hicbir goriis ya da diistince bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde
degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile
danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi
gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tam haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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