STRATEjiE

Fon Yonetiminin Beklentileri

2012 beklentilerin aksine oldukea iyi basladi. Bu yiikselisin arkasinda ekonomik bir temel veya Avrupa borg sorununda kalici bir
kazanim degil buytk ihtimalle ECB tarafindan saglanan likidite ve bunun sagladigi piyasa guiveni vardi. Ancak saglanan likiditeye
ragmen sorunlar, riskler ve belirsizlikler hala ortada duruyor.Yatirimcilarin kafasinda ekonomik daralmanin olacagi ama Gte
yandan saglanan likiditenin de katkisiyla sorunlarin yavas yavas ¢ozulecegi ana bir senaryo var ve bu senaryoda da hem hisse
senetleri hem de Turkiye gibi gelismekte olan tlke varliklari iyi bir yerde duruyor. Yilbasindan itibaren yasanan ralliyi bu senaryo
tzerine insa edilen varlik dagilimlarinin sonucu olarak gorebiliriz. Ama yine de kirilganliga bir kez daha dikkat gekerek ana
senaryonun dayandigi varsayimlarinin gegerliligini riske sokan gelismeleri dikkatle izlemekte fayda oldugunu diistintiyoruz.

Gegen sene sonuna dogru TL'nin hizli deger kaybetmesi Gzerine TCMB, TL'nin maliyetini arttirarak TL'nin ve enflasyonla
mucadelenin arkasinda oldugunu gostermisti. Dun yayinlanan enflasyon raporunda da siki para politikasinin bir stire daha devam
edeceginin isaretini verdi. TCMB'nin siki ama esnek para politikasi Banka’nin varsayimlari gergevesinde kaldigi strece aslinda
bankacilik sektoru faaliyetlerini fiyatlandigi gibi olumsuz etkilemiyecegi goruluyor. Kredi talebi blyimesi gegen senenin gok
altinda kalacak olsa da bu politika neticesinde marjlarin genislemesiyle bankalar karliliklarini korumaya devam edecekler. Biraz da
bu yuzden son donemdeki ylkselis yine bankacilik hisseleri 6ncultgiinde oldu.

Bu sene igin ekonomik aktivitenin yavaglayacagi ama sistemik risk kaygilarinin azalmasiyla finansal piyasalarin daha iyi olacag
yonunde bir beklentimiz vardi; yilin baslangici bunu simdilik destekledi ama hala varlik dagilimlarini ug risklerin gértilme ihtimali

oldugunu da goz 6ntnde bulundurarak yapmakta fayda oldugunu dustintiyoruz.

Fon Tanimi

1 Subat 2012

Performans

Pay Fiyati 3.472699
Dolasimdaki Pay Sayisi 11,313,500
Fon Biiyiikliigii 39,288,380
Fonun Aylik Getirisi 10.96%
Karsllastlrn"\? Kriterinin 11.36%
Aylik Getirisi

Fonun Yilbasindan

itibaren Getirisi** 10.96%
Karsilagtirma Kriterinin

Yilbasindan itibaren 11.36%
Getirisi

Alfa Orani* 1.98

* Kaynak : Rasyonet, 3 Yillik

** Fonun geg¢mis performansi gelecek igin garanti degildir.

Strateji A tipi Degisken Fon ayrintili temel analiz yontemiyle piyasa degerinin iskontolu oldugunu disiindigu sirket hisselerinden olusan segici hisse
portféyiiyle performans kriterine gére daha iyi getiri saglamayi hedefler. ST1 fonun performans kriteri yiizde 100 iIMKB100 getirisinden olusmaktadir.
Gunliik dalgalanmalarin disinda uzun vadeli hedefe odaklanip Tirkiye’nin dinamik sirketlerinin biytime ve karliligina yatirnmcilari adina ortak olan ST1

fon, bir deger fonudur.
ST1 uzun vadeli yatirim stratejisine sahiptir.
ST1 disuk glnigi islem hacmiyle benzer fonlara gore disik islem giderlerine sahiptir.
ST1 daha ¢ok buytik ve orta buytklikteki degerinin altinda kalmis hisse senetlerine yatirim yapar.

Fon Kiinyesi Portfoy Dagilimi
Halka Arz Tarihi 11/03/1997
Risk Diizeyi Yiksek

Performans Kriteri Fonun performans kriteri yiizde 100 iMKB 100 getirisi
olarak belirlenmistir.

islem Saatleri 09:00 - 13:30 saatleri arasinda verilen alim talimatlari
1isglni, satim talimatlar 2 isglinii sonra gergeklesir. 13:31 - 23:59 saatleri arasinda verilen

alim talimatlari 2 isglinii, satim talimatlar 3 isglinti sonra gerceklesir.

Hisse
92.40%

Yatirim igin tavsiye edilen siire en az 6 aydir. J
Yonetim Ucreti Portféy degeri lizerinden glinlik yiizde 0.010
En Az Alinabilir Pay Adedi 100 adet Hisse Pozi
Vergi 01/10/2006’dan itibaren , yatinnm fonlari portféy -
. v . . . - . .. . Net y. Uzun Poz.
isletmeciligi kazanglari Gzerinden stopaj vergisine tabi olmayacaklardir. Stirekli olarak 02.40% 92.40%
portfdyiin en az ylizde 51’i IMKB hisse senedi piyasasi senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin, bir yildan fazla elde tutulan katilma belgelerinin elden gikarilmasi durumunda da
yatirimcilar stopaj vergisi 6demeyeceklerdir.
islem Yerleri www.strateji.com.tr adresindeki internet subesinden
veya telefon ile alim satim talimati verilebilir. J
Son 7 Yilin A Tipi Fon Performanslari Son 7 Yilin Alternatif Yatirirm Araclari Getirileri
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Burak CETINCEKER idil UYGUN

Strateji Menkul Degerler Fon Yonetimi
bcetinceker@strateji.com.tr
+90 (212) 354 79 16-17

Strateji Menkul Degerler Fon Yonetimi
iuygun@strateji.com.tr
+90 (212) 354 79 18-19




