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Strateji Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (ST1)

Fon Yonetiminin Temmuz Ay Beklentileri

Ulkelerin borg sorunlari daha kétii gelen biiyiime rakamlanyla birlesince biitiin diinyada piyasalar olumsuza
dondu. Global toparlanma diigiintlenden daha yavas, daha sikintili ve asimetrik olacaginin isaretlerini veriyor.

Bu zayif piyasa dénemini bir stire daha yaglyacagiz gibi géziikiiyor.

Yatinmcinin trajedisi devam ediyor; bir yanda merkez bankalarinin genislemeci para politikasi sonucu nakitte
kalmanin negatif getirisi 6te yanda zayif bir diinya ekonomisi. Bu trajedi de zaten altin fiyatlarina yansimis
durumda. Altin bu ortamda glivenli liman olarak algilaniyor ama bu fiyat seviyesinde hala giivenli liman mi?

Bu biraz kuskulu.

Pay Fiyati 2.89097 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi 8,669,400
Aylik Fiyat Degisimi 1.26%
Yllbfg.lm.ian Bugtine Fiyat 13.44%
Dedisimi*

Alpha Orani** 0.81%

Turkiyede segim yaklastikga artan siyasi tansiyona ragmen yurtigi piyasalar dis piyasalardaki galkantida

gorece daha dayanikh durdu. Turkiye artik eskisine gére daha az oynak bir piyasa olmaya basladi. Bunda da

diisen faizlerin ve kamu maliyesinin iyi durumda olmasinin etkin oldugunu diigtiniiyoruz.

2010 ilk geyrek biiylime rakamlari beklentiler dahilinde geldi.%11.7’ lik biiyime Gin" den sonraki en iyi
bliylime rakami olsa da, bunda, karsilastirilan geyrekte rekor daralma yasanmis olmasinin etkisi gok biiylk.
Yine de Turkiyenin gérece daha iyi bir toparlama gosterdigini soylemek miimkiin. Dis talep kosullarinin
beklenenden ké&ti olmasini ig talebin gorece daha iyi olmasi biraz dengelemis gozikiyor. Bu egilimin

gliclenmesi halinde biz de hisse tercihlerimizi bu yonde gézden gegirebiliriz.

Fon Tanimi

*Fonun gecmis performansi gelecek performansi icin
garanti dedildir.

**4lpha Orani: Beklenen getiri lizerine fonun
yaratmis oldugu art1 degeri gdsterir. (1 yillik)

** Kaynak : Bloomberg

Strateji A tipi Degisken Fon ayrintili temel analiz yontemiyle piyasa degerinin iskontolu oldugunu diisiindiigi sirket hisselerinden olusan segici hisse
portfdyiiyle performans kriterine gére daha iyi getiri saglamayi hedefler. ST1 fonun performans kriteri yiizde 75 IMKB100 ve yiizde 25 repo net
getirisinden olusmaktadir. Guinliik dalgalanmalarin disinda uzun vadeli hedefe odaklanip Tirkiye'nin dinamik sirketlerinin biiytime ve karliligina

yatirimcilar adina ortak olan ST1 fon, bir deger fonudur.
ST1 uzun vadeli yatinm stratejisine sahiptir.

ST1 disiik glinigi islem hacmiyle benzer fonlara gore diislik islem giderlerine sahiptir.
ST1 daha gok biiyiik ve orta biiytkliikteki dederinin altinda kalmis hisse senetlerine yatirnm yapar.

Fon Kimlik Bilgileri

Portféy Dagilimi

Fonun Halka Arz Tarihi: 11/03/1997
Fonun Varlik Degeri: 25,062,958 TL Repo
Risk Diizeyi: Yiiksek 3 28%

Performans Kriteri:

Fonun performans kriteri ylizde 75 IMKB100 getirisi ve

ylizde 25 repo net olarak belirlenmistir.

islem Saatleri: 09:00 - 13:30 saatleri arasinda verilen alim talimatlari 1 isglndi,
satim talimatlar 2 isgiini sonra gergeklesir. 13:31 - 23:59 saatleri arasinda verilen alim talimatlari
2 isglinli, satim talimatlan 3 isglinii sonra gergeklesir.

Yatirim igin tavsiye edilen siire en az 6 aydr.

Yonetim Ucreti:
En Az Alinabilir Pay Adedi:
Vergi:

Portféy dederi tizerinden glinlik ylizde 0.015
100 adet
01/10/2006dan itibaren , yatirim fonlari portfoy

isletmeciligi kazanclari Gzerinden stopaj vergisine tabi olmayacaklardir. Siirekli olarak

Hisse Pozisyonu

portfdyiin en az yiizde 51'i IMKB hisse senedi piyasasi senetlerinden olusan yatirim Net Uzun
fonlarinin, bir yildan fazla elde tutulan katilma belgelerinin elden gikariimasi durumunda da 96.80% Poz.
’ 96.80%

yatirmcilar stopaj vergisi 6demeyeceklerdir.

islem Yerleri:
ile alim satim talimati verilebilir.

Son 7 Yilin A Tipi Fon Performanslari

www.strateji.com.tr adresindeki internet subesinden veya telefon

Son 7 Yilin Alternatif Yatinm Araclar Getirileri
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Burak Getingeker

Strateji Menkul Degerler Fon Yonetimi

bcetinceker@strateji.com.tr
Tel: + 90 (212) 354 79 16 - 17




