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SANKO PAZARLAMA (SANKO.IS) 05 Haziran 2002
Sektor :  Pazarlama Halka agiklik : %25
Fiyat 1 3,400TL ISE-100 : 10,387
Piyasa Degeri : $85milyon USS$/TL : 1,443,240
Hisse Adedi ;. 36,225,000l0t Getiri* - ISE-100 : - %24.5
Hedef Deger : $155min Getiri* - SANKO : - %32.5

*Yilbagindan bu giine kadar US$ bazinda

Genel olarak, Sanko Pazarlama, Sanko Grubu sirketlerinin ithalat ve ihracat iglerini yapmakta ayrica bu
sirketlere hammadde saglayarak komisyon geliri elde etmektedir. Sanko Grubunun tekstil (7 sirket), finans (3
sirket), kimya & ambalaj (2 sirket), otomotiv (2 sirket), insaat (3 sirket), gida (2 sirket) ve saglik (2 sirket)
alanlarinda faaliyet géstermekte ve 10,000'e yakin ¢alisani bulunmaktadir.

Sanko Pazarlamanin net satislari 1999 yilinda $422min dolar'ken 2000 yilinda %16,56 buylyerek 492min
dolar'a, 2001 yiinda da %3,14 buylyerek 508min dolar'a yukselmistir. Yurtdisi satiglarin net satislar
icerisindeki pay1 2000 yilinda %1.9 iken bu oran 2001 yilinda %2.5'e ve 2002 yilinin ilk ¢ceyreginde de %5.4'e
yukselmistir. Yine bu dénemlerde sirketin net kari da sirasiyla 27.6min dolar, 11.4min dolar, ve 23min dolar
olarak gerceklesmistir.

2002 yilinin ilk ceyreginde sirketin net satislari gecen yilin ayni dénemine gére dolar bazinda %6 gerileyerek
113min dolardan 106.3mIn dolara gerilemistir. Satis maliyet marjlari bu dénemde bir énceki déneme gére
11.9 puan artarak brut kari énemli élcide baski altinda birakmis bunun sonucunda da brit kar bir énceki
yilin ayni dénemine gore dolar bazinda %56.8 azalarak 10.7min dolar olmustur. Faaliyet giderleri bir énceki
yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda, dolar bazinda %23 artarak 1.4min dolar'dan 1.8min dolar'a
yukselmistir. Sanko Pazarlamanin esas faaliyet kari, satis maliyetlerinin brut kar Gzerinde yarattigi baski ile
gecen yilin ayni dénemine goére dolar bazinda %61.8 gerileyerek $23.min'dan $8.9min'a dusmustir. FVAOK
marjida 12.3 puan gerileyerek %20.6'dan %8.3'e dusmustur.
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2002 yihnin ilk geyregi itibariyla sirketin $19.3min nakit degeri ($7.1min USD, 1.9mIn Euro), diger taraftan
$12.3min kisa vadeli borcu ($5.8min't kisa vadeli bor¢) bulunmaktadir. Sirketin uzun vadeli borcu
bulunmamaktadir. Sirket bu dénemde 78.2 trilyon TL ($57.5min) faaliyet disi gelir elde etmis bunun 77 trilyon
TL'si re-eskont geliri, 1 trilyon TL'si de da faiz geliri olmustur. Diger yandan Sanko 86 trilyon TL diger faaliyet
zarari elde etmis bununda 78 trilyon TL'lik kismi re-eskont gideri, 2.4 trilyon TL'si kambiyo zarari, ve 5.5
trilyon TL'si'de kur farki zararindan olugsmustur.

Sonug olarak, Sanko Pazarlama, TL'nin diger para birimleri karsisinda deger kazanmasiyla olusan kur
farkindan dolay1 1¢ 2002'de 1.2 trilyon TL ($0.9mIn) net zarar etmistir.

Sirket'in Gunesli'deki 18min USD degerindeki Is Merkezi yatinmi devam etmekte ve yilsonuna dogru
tamamlanmasi planlanmaktadir. Sanko Pazarlama bu is merkezini grup sirketlerine kiraya vererek kira geliri
elde etmeyi planlamaktadir.

2002 ikinci ¢eyreginde, TL'nin diger para birimleri karsisinda deger kazanmasiyla, sirketin kur farkindan
olusan zararinin, kur farki gelirine dénismesi beklenebilir. Ayrica 1¢2002'de sirketin net satislari icerisinde
ihrag'in payinin arttigini ve %5.4'Une yikseldigini gérmekteyiz.

Tekstil sektérinun 1.2 Fiyat/Satis ¢arpanina gére 0.20 ile islem goéren sirket hisseleri, bu orana gére %83
iskontolu seyretmektedir. Sanko Pazarlama Sentetik, Pamuklu, ve Pazarlama sektérlerine gére de
iskontoludur (Sentetik F/Satis: 0.5, Pamuklu Fiyat/Satis 1.2, Pazarlama Fiyat/Satis 0.5). Sirket Gzerindeki
yuksek iskonto ve tekstil sektériinde 2002 yilinda canlanma beklentisi sebebiyle Sanko Pazarlama igin “AL”
tavsiyesi vermekteyiz.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler givenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve 6zen gdsterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuglardan,
bilgilerdeki eksiklik ya da yanligliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan goéris ve disuncelerin
Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin higbir baglayicihgr yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini séz konusu bilgilere bagl
kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir goriis ya da disince bir yatinm &nerisinde bulunma hedefi ya da adi
gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.$.’nin bagh kuruluglari, calisanlari , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danigsmanlik niteliinde zaman zaman dogrudan ya da dolayll olarak birebir iliskiye girmis
olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni ahinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya bagka bir yontemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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