1C. 2001 BILANGO SONUCLARI STRATE)IE
NETAS (NETAS.IS)
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22 Mayis 2001 Piyasa Degeri: $378 min

Netas 2001 yilinin ilk ¢eyreginde 8 trilyon TL ($9.2min) net kar agiklamistir (1G2000 net kar'i 5.3
trilyon TL) bu da enflasyondan arindirildiktan sonra (reel olarak) %6 oraninda artisi ifade etmektedir.
Bunun en é6nemli nedeni;

x  Faaliyet digi gelirlerde yasanan %374'liik artistir.

Satiglar... Netas'in yurtici satislari bir 6nceki yilin ayni donemine gore reel anlamda %51
oraninda dolar bazinda ise 1G00'de $57.7min'dan 1C01'de $26.3min'a gerilemistir. Ekonomik
krizden dolay! yurti¢i piyasada yasanan durgunluk sirketin satislarinda gerilemeye yol agmistir. Diger
yandan yurtdis! satiglar reel anlamda %31 oraninda artmis ve dolar bazinda da 1C01'de $14.3min'a
yUkselmistir (1C00'de $11.6min). Netas'in satislarinin kompoziyonunda bir degisiklik olmus ve
1C200'de satislarin %83'U yurtici satislardan gelmekte iken bu oran 1C01'de bu oran %62'ye, yurtdisi
satiglarda ise 1C00'de %17 olan oran 1C01'de %34'e yukselmistir. Sonu¢ olarak Netas'in bir énceki
ylin ayni doéneminde $69.7min olan net satislari bu yilin ilk ceyredinde $42.2min olarak
gerceklesmistir.

Satislarin maliyeti... Satislarin maliyeti reel anlamda bir &nceki yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda %20 oraninda dismus ve dolar bazinda $39.5min'dan $29.6min gerilemistir. Fakat
net satiglarinda dusmesinden dolayl satis maliyet marji da 1C00'de %57 iken 1C01'de %70
yukselmigtir. Amortismandan arindiriimis satis maliyet marjlari bir énceki yilin ayni dénemi ile
karsilastinidiginda bu yil %55'ten %68'e yukselmistir. Ayrica yart mamil (par¢a) alimlarinin dolar
bazinda olmasi da maliyetleri etkilemektedir.

Briit satig kar'l... Netas'in 2001 yilinin ilk ¢ceyreginde brut satis kar marji maliyetlerin satiglara oranla
daha az gerilemesine bagh olarak %43'ten %30'a gerilemistir. Bu yilin ilk ¢ceyredinde Netas $12.5min
brut satis kar'l gergeklestirmistir (1¢00'de $30.2min).

Faaliyet giderleri... Faaliyet giderleri bu yilin ilk ¢ceyreginde reel olarak %19 oraninda gerilemis ve 9.9
trilton TL ($11.4min) olarak gergeklesmistir (1C00'de 15.1min). Bu dénemde bir énceki yilin ayni
dénemi ile karsilastirildiginda pazarlama giderleri ihracata agirlik verildiginden dolar bazinda $5.0min
olarak gercekleserek (1C00'de 5.1min) sabit kalarak herhangi bir dusus gostermemis, genel
giderlerde $3.4min olarak gercekleserek (1C00'de $4.7min) dusts gostermistir. Yine net satislarin
daha hizli gerilemesinden dolay! faaliyet giderleri marji bir énceki yilin ayni dénemine gére bu yil
%22'den %27'e yukselmistir.

Esas faaliyet kar'l... Netas'in esas faaliyetlerinden geceklestirdigi kar marji 1C00'de %22 iken bu
oran 1G01'de %3'ye gerilemistir. Sirket'in esas faaliyet kari 2001 yilinin ilk ¢eyredinde $1.2min olarak
gerceklesmistir (1C00'de $15.1min).

Faiz, vergi, amortisman &éncesi kar (FVAOK)... Bir onceki yilin ilk ceyreginde 11.4 trilyon TL
($19.8min) olan FVAOK, uretim ve faaliyet giderlerinin satislarina oranla daha az gerilemesi ile bu yilin
ilk ceyreginde 2.6 trilyon TL ($2.9min) olarak gergeklesmis, enflasyondan arindiriimis olarakta (reel
anlamda) %84 dusus gostermistir. FVAOK marji da %28'den %7'ye dusmustur.
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Diger faaliyet kar ve zararlari... Sirketin faaliyet

digi gelirleri bir 6nceki déneme gére reel anlamda | (min USD) 1C00 2C00 3C00 4C00 1C01
%374 artarak 17.4 trilyon TL ($19.9mIn) |KisaVadeliBorclaa 50 50 50 50 00
ulasmistir (1G00; $4.5min). Bu gelir sirketin | Uzun VadeliBorcla 112 122 100 102 6.1
bankalarda nakit ABD Dolari cinsinden tuttugu |ikit Degerler 208 428 522 523 431
$41.1mIn"in kur farkindan dolayi kaynaklanmistir.
Yine bu dénemde finansal giderler $1.9min olarak gergeklesmistir (1C00'de $0.9mIn). 2001 yilinin ilk
ceyregin itibariyle Netas'in elinde $43.1min likit deger ($41.1min USD dolar nakit), buna karsilik
kisa vadeli borcu bulunmamakta ve $6.1min uzun vadeli borcu bulunmaktadir.

NETAS PIYASA DEGERI (mIn USD)
Sonuc¢ olarak, Netas'in bu yilin ilk

ceyreginde, ekonomide yasanan 1,200
krizlerden dolayr telekominikasyon
sektérinde yatirmlarin durmasi ve bu 1,000 |

ylzden yurtici satislarin kiigtilmesinden
dolayl operasyonel karliligi azalmis

fakat diger yandan krizde borglulugunun 800

¢cok az olmasi ve elinde $43.1min nakit

degerle krize girmesi, sirkete yiksek 600

faiz ve devaliiasyon'dan yararlanma

imkani saglamistir. Netas satislarinin 400

kiictlmesini artan faaliyet disi gelirleri ile

karsilamis ve net karliligi sonug olarak 200

reel olarak %6 oraninda artmistir. Netas

hisselerinde "AL" olan tavsiyemizi )

satiglardaki daralmaya ve ekonominin 333888 LLLESEERVRIVRLLIYSSS
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, Kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri
varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin
alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerlerin izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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