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OPEC’in iiretimde kesinti yapacagdi haberi petrol fiyatlarini $30°in (istiine ¢ikardi...

OPEC uyeleri, Oretimin sinirlandiriimasina yénelik taleplerini
duyurmadan evvel, piyasanin 2001 yili petrol fiyatlarindan
beklentisi $22-$28 bandi idi. Fakat ihrag edilen petroliin
énemli bir kisimini Greten Ulkeler, Oretimin mevcut seviyede
petrol fiyatlarini  asagiya c¢ektigini goérince seslerini
yukseltmeye basladilar. Yarin OPEC ulkeleri kaygilarini dile
getirecek ve Viyana'da gerceklestirilecek toplantida, dretimde
olasi bir kesintiyi masaya yatiracaklar.

OPEC’in énemli tyelerinden Venezulella'’nin Devlet Baskan’i
Hugo Chavez, petrol fiyatlarinin, adil fiyat dizeyi olan $30
dizeyine c¢ikmasi gerektigi dustncesinde. Dolayisiyla,
Veneziella'nin, petrol Uretiminde ciddi bir kesintiye gitmesi bekleniyor. Bunun yanisira iran,
glnluk dretimin en az 1.5 milyon varil azaltiimasi ve ilkbaharda benzer oranda ikinci bir
kesintiye gidilmesini talep etti. Gunluk uretimin 1 Subat itibariyle 1.5 milyon varil azaltiimasi
yéninde bir kararin yarin gergeklesecek toplantidan ¢ikmasi beklenirken, OPEC Genel
Sekreteri Ali Rodrigez kis aylarinda giinltik $1.5 milyon/varil'in Gzerinde bir tGretim kisintisinin
riskli olacadini belirtti. Petrol Uretiminin hangi seviyede olmasi gerektigi konusunda bir
anlagsmaya varilmadigini da ekledi. Bu arada, ABD enerji Bakan't 6nemli duzeyde bir kesintiyi
onlemek amaciyla, OPEC ulkeleri ile temaslarda bulundu. Uretime iki asamada ve az oranda
bir kesinti yapilmasini éneren ABD ydnetiminin, bu talebine bir taahhtt alamadidi 6grenildi.
OPEC ulkelerinin petrol dretimini kisacagi beklentisi, New York Ticaret Borsasi’'nda ham
petrol fiyatinin $30’1 asmasi ile sonuglandi.

Petrol fiyatlarinin, son iki yildaki seyri ve etkileri...
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ithalatinin  buyuk bir bélumunu
gercekletiren Ulkeler, OPEC’in tutumuna mudahale etmeye calistilarsa da, yilin ilk 8 ayi bir
cevap alinamadi. Gelismekte olan Ulkeler ve satisa sunulan petrol Urlnleri Uzerinde ylksek
vergi uygulayan tlkeler magdur oldu. Yiksek petrol fiyatlari bir taraftan nihai tuketiciyi etkiledi,
diger taraftan da sanayi Uretiminde maliyetlerin artmasina neden oldu. Ote yandan, Eylul
ayinda, OPEC ithalat¢i Ulkelerlerle temaslarindan sonra, 1 Ekim itibariyle petrol Gretimini
ginde 800 bin varil arttirma karari aldiini agikladi. ABD'nin de petrol stoklarini eritecegini
aciklamasiyla, piyasalarda petrol fiyatlari Gzerindeki baski hafifledi. Tum bu gelismelere
ragmen 2000 yili ortalama brent turt petrol fiyati $28.23 seviyesinde ¢ikti.
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Gecen sene artan ham petrol ve petrol iiriinleri fiyatlarinin Tiirkiye’ye maliyeti $4
milyar...

Gecgen yilin ilk 10 ayinda ham petrol ve petrol Urtnleri ithalati igin $7.4 milyar 6dendi. 1999
yilinin ayni déneminde, 6édenen miktar $4.1 milyar dolar olmustu. Gegen yilin ilk 10 ayindan
yola gikarak petrol Grtnleri ithalatinin aylik ortalama maliyetini $800 milyon olarak belirlersek,
2000 yihinda Tarkiye'nin bu Granlerin ithalati icin 6demesi gereken miktar yaklasik $9 milyar
olmaktadir. Bu arada, 1999 yilina gére daha az ham petrol ve petrol Uriini ihrag edilse de, bir
onceki sene bu drdnlerin ithalatini $5 milyara getiren Turkiye'nin, gecen sene artan trin
fiyatinin getirdigi fazladan $4 milyarlik yukle, ithalatinin $9 milyara ¢ikmasi bekleniyor. Bu
deger 2000 yili icin hedeflenen GSMH’nin %2’sine denk gelmektedir.

Artan ham petrol fiyatlarinin ilk 10 ayda getirdigi yiik $922 milyon...

Ham petrol tek bagina incelendidinde, [fihalat Miktar Ton Varil
gecen senenin ik 9 ayinda devlete |Ham petrol Ton Deger (000$) Fiyati ($) Fiyati ($)
getirdigi yuk $922 milyon olarak [Oc.-Eyl.'99 17,925,312 1,928,868 110 14.9
bulunmaktadir. 1999 yilina goére

yaklasik 3 milyon ton daha az ham |Oc.-Eyl.'00 14,746,118 2,850,718 194 26.3
petrol ithalati yapilmasina ragmen, o

ton basina fiyatlarin bu dénem iginde Dedisim  -3,179,194 921,850 84.1 1.4

$84 artmasi, boyle bir mali yukt pesinde getirmistir. Bu arada, 1999 yilinin ilk 10 ayinda
ortalama $14.9 olan ithal ham petrol fiyati, gegen yilin ayni déneminde %12 civarinda bir
artisla ortalama $26.3’e ¢ikti.

Diger olumsuz etkiler...

Tarkiye'de hukuimet 1999 yili sonunda uygulamaya
koydugu enflasyon programi cergcevesinde artan petrol
fiyatlarini piyasaya yansitmamayi uygun buldu. 2000 yih
basinda maktu olan ATV azaltilirken, maktu hale getirilen
AFIF’de sifirlandi, ayrica ham petrolin de dahil oldugu
belirli Grtinler igin sbvansiyon arttirildi. Béylece Hukumet
2000 yilinda vergi ve fon gelirlerinin dnemli bir b&lumuni
kaybederken, piyasalari daha fazla sibvanse etme yoluna
gitmistir.

2001 Petrol fiyatlarinin 6ngériilen hareketi ve alinan énlemler...

Yarin olacak toplantida, gunluk petrol Gretiminin $1.5 milyon azaltiimasina karar verildigi
takdirde, gecen sene gunde 800.000 varil arttirilan tretim, net 700.000 varil dusurulecektir.
Bu gelismenin olumsuz etkileri, soguk ge¢cmesi beklenen énimizdeki 4 ay boyunca arzin
talebi karsilayamamasi ve fiyat artisini hizlandirmasi olarak beklenmektedir.

Tarkiye’de, Hukimet, 2001 yilinda petrol fiyatlari Gzerinde uygulanan ATV'nin 2001 yilinda,
hedeflenen [TUFE enflasyony dogrultusunda artmasina karar verdi~. Petrol fiyatlarinin artisi,
enflasyonun gerisinde kaldigi surece, Devlet bu drinlerden gelir elde etmeye devam
edecektir. Hernekadar, bu sistemle, Uretim maliyetleri artacak olsa da, ©6ngérulen oran
dogrultusunda arttirilacak petrol fiyatlari kesinlik kazanacaktir. Petrol fiyatlarinin enflasyonun
Uzerinde seyretmesi halinde, Devlet'in yuku yine artacaktir.

' Ek Niyet Mektubu (18/12/00)
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Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer
alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve 6zen gésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi
sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanhshktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yayinda yer alan goris ve distncelerin Strateji Menkul Degerler AS. y6netimi icin hicbir baglayicihg
yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirnmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini s6z
konusu bilgilere bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir gérus ya da digtince bir yatirm
onerisinde bulunma hedefi ya da adi gegen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul
Degerler A.S.nin bagh kuruluslan, ¢ahsanlan , ydneticileri, ortaklar, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik
niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayl olarak birebir iligkiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi
islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari sakhdir. Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya
baska bir ydntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyas: ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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