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imalat sanayinde kapasite kullanim orani %74,5’e geriledi...

DIE tarafindan agiklanan, imalat _
Sanayi egmm anketine gt‘)re’ Aralik ayl 83 - Kapasite Kullanim Orani (Uretim degeri agirlikli, %)
KKO (kapasite kullanm orani) %74,5 max: %81.9
olarak gerceklesti. 2000 yilinin Ekim
ayinda, %81,9 orani ile en ylksek
seviyesine ulasan Uretim degeri
agirhikh KKO, ayni yilin Kasim ayinda
dusise gecmis ve Aralik ayinda da
%74,5 olarak gercekleserek 1999
yilinin son ayindaki oranina
yaklasmistir (%74,1). KKO'nin
dusmesine  birkag  faktér neden
olmustur. Oncelikle, yil sonuna dogru R MRS R R S
arttinlan ~ vergi  oranlarinin  ve MR A \S';‘ ¥« @o @
akaryakita getirilen vergilerin, etkisini
yeni yildan evvel gostermesi ve tuketimi daraltmasidir. Kasim ayinda, mali piyasalarda yasanan
dalgalanma faiz oranlarini yukseltmis ve insanlar tasarrufa yéneltmistir. Ayrica i¢ talep daralmasinin
etkisiyle, Ekim ve Kasim aylarinda gergeklestirilen yiuksek oranh Uretimin yil sonunda stok birikimi
yaratmasi bekleniyor.
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Ic pazardaki talep yetersizligi kapasite kullanim oranini diisiiren en 6nemli neden...

Imalat sanayinde kapasite kullanim

. L . Aralik

oranln‘ljn d“§tr)”?.3"?'” glegenlgrl Tam kapasite ile calisamama nedenleri 2000 1999
arasinda —en elirgin .S.e,.e n ,Ig Ic pazarda talep yetersizligi 50.2 50.6
pazardaki talep yetersizlidi oldugu Sl o

srulmektedi Ureti &iriik] Dis pazarda talep yetersizligi (%) 12.7 13.6
got”; mele Ir b kr?d'rf' q agImikll | v1ali imkansizligr (%) 25 38
or E‘at‘lm"." ara t aKl k'g'“ ?t '.Sle Yerli mallarda hammadde yetersizligi (%) 6.6 25
§Irl etlerin | am aﬁas' e | 'E iscilerle ilgili meseleler (%) 2.2 2.9
alisamamalarina  gerekce =~ olaraK iy, maliarda hammadde yetersizligi (%) 36 2.1

gosterdikleri i¢ talep yetersizligi %50,2
oranina ulasmis ve 1999 yili Aralik ayr oranina ¢ok yaklasmistir. Dis pazardaki talep yetersizligi
%12,7 ile ikinci 6nemli unsurken, yerli mallarda hammadde yetersizligi %6,6 orani ile tginct 6nemli
etken olmustur.

Petrol liriinleri imalatinda énceki seneye gére yaklasik 7 puanlik artis gerceklesti...
(%) Ortalama KKO

imalat sanayi icinde en buyik agiriga

0,
sahip sektorler arasinda, 1999 yili Aralik ?r;zlll:ta;'n_ 27232 1723? (%) 1':)3_3’(')
ayina gore kapaS|te ku”am,m Oranlnl Kok komuru ve raf. Edilm. Pet. urn. 85.7 79 14.5
artiranlar, Kok komarl ve rafine ediimis  |tekstil urunleri 74.1 76 109
petrol drtnleri, kimyasal madde drtnleri Gida urunleri ve igecek imal. 66.7 68 10.6
imalati, metal esya sektorleri olmustur.  |Kimyasal mad. urunl.imal. 885 77.7 10.3
Gecen sene, petrol Orlnlerinde imalat |anametal san. g28l 895 8.9
kapasitesinin (12/00: %85,7) artmasinin  |Giyim esyasi 798| 804 54
yegane nedeni, Eylul 2000 itibariyle |piastik.-kautcuk urunl. Imal. 70.9| 743 3.4
Toprag'n  Izmit  rafinerisinin - tam |metal esy. San. Mak. Tech. Harig 63.9| 543 3.4
kapasite calismaya baglamasi, buna |Tutun urunl. Imalati 63.9| 656 1.4
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karsilik 1999 yili Aralik ayinda 5 ay evvel yasanan depremin olumsuz etkilerinin devam etmis
olmasidir (12/99: %79). 2000 yili Aralik ayinda, kimyasal madde Urlnleri imalatinda kapasitenin bir
oénceki senenin ayni ayina gére 10 puanhk artis gosterdidi gérulmektedir. Kimyasal madde Gretimi
boya sanayini de icermektedir. Insaat sektéri ile yakin iligki icinde olan boya sanayi, 1999
depreminden sonra durdurulan yapi izinlerinden olumsuz etkilenmig, ama gegen yilin ikinci yarisindan
itibaren, bu konuya iligkin yasanin c¢ikmasiyla sinirlamanin kaldiriimasi sonucu, toparlanmaya
baslamistir. Metal esya sanayi de bu dénemde yaklasik 10 puanlik bir kapasite artis gerceklestirmistir.

Kapasite kullanim oranini diuslren sektérler arasinda tekstil, gida ve giyim esyasi sektérleri dikkat
cekmektedir. Gegen yil tekstil sektérl, 2 puanlik dusius kaydederek kapasitesini %74,1 oranina
duslrurken, gida sanayinde, bir sene igcinde kapasite 1,5 puana yakin duserek %66,7’e gerilemistir.
Giyim esyas! sanayinde de 1 puan civarinda kapasite indirimine gidilmistir. Ozellikle ihracata cok
yonelik olan tekstil ve giyim esyasi sektorlerinin gegcen sene kur politikasindan ve euronun deger
kaybindan etkilendigdi bilinmektedir. Ayrica bahsi gegen imalat kollarinda artan vergi yukunin, fiyata
yansitilmasi ile sektériin dis pazardaki rekabet gucinin azaldi§ina dair belirtilerde vardir. ic pazarda
giyim esyasina olan talebin elastik oldugu dusunalirse, 2000 yilinin ikinci yarisinda, daralan talebin
sektdéru olumsuz etkilemesi mumkunddar.

Sanayicilerin beklentileri, Aralik ayinda iiretimin azalacagi yéniinde...

isyerleri, 2000 yili Aralik ayinda Gretimlerinde ve yurtici satiglarinda, 1999 yilinin ayni ayina gére
azalma oldugu gérusindedirler. Uretimde, Aralik ayinda dusis oldugu gérusu hakimken, Ocak 2001
beklentileri, Uretimde artis olacagi yénundedir. Uretim degeri agirlikli ortalamalari alindiginda,
isyerlerinin, Aralik 2000°'de yurt i¢i satislarin azaldigi gérasunu paylastiklari ortaya ¢ikmaktadir. Ocak
2001 icin beklentiler ise satislarda artis olacadi yonundedir. Sirketler ¢cogunlukta, gegcen sene Aralik
ayinda satis fiyatlarinda artis oldugu goérisini paylasirken, bu yil Ocak ayinda da artisin devam
edecegini dusunmekteler. Hammadde fiyatlari konusunda ise, isyerleri gegen sene Aralik ayinda artis
oldugu distincesinde yogunlasirken, bu yil Ocak ayinda da artisin devam edecegini tahmin ediyorlar.

Yorum...

Kasim ayinda yasanan mali dalgalanmanin reel sektére getirdigi olumsuz etki Aralik ayinda dusuk
cikan, kapasite kullanim oranindan anlasiimaktadir. Yasanan likidite sikintisinin faiz hadlerini
fazlasiyla arttirmasi sonucu bankalar kredilerini durdurmus ve bu durum reel sektéril zor bir duruma
sokmustur. Ozellikle 6nunii géremez hale gelen KOBI'lerin, genisleme politikalarini degistirdigi ve
yatirimlarini durdurdugu dustnaltyor. Bunun yanisira, Hikimet'in erken aldigi énlemler ¢ercevesinde
ve 2001 yili icin agikladidi siki butceye dayanarak, talebin 2000 yilinin son aylarinda daraldigi tahmin
edilmektedir. Talebin daraldidini sezen ureticilerin, maliyetlerin artmasi ile birlikte imalat kapasitesini
dustrdukleri ve Uretimi azalttiklari tahmin ediliyor. imalat sanayinde Uretim diizeyinin yeterince hizli
degistirilememesinden dolayi 2001’in ilk 3 ayinda, ortaya ¢ikacak arz fazlasinin, stok birikimine neden
olmasi bekleniyor.

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler gavenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve &zen gosteriimistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dustncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yénetimi igin higbir baglayiciigr yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirm kararlarini s6z konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri
varsaylilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir goriis ya da disiince bir yatirim énerisinde bulunma hedefi ya da adi gegen hisselerin
alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagh kuruluslarn, ¢alisanlan , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayh olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi igslemi gergeklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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