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DEMIR CELIK SEKTORU 12 Ekim 2000
SON GELISMELER
EREGLI (EREGL.IS) - ISDEMIR

Ozellestirme Yiiksek Kurulu Pazartesi giini yaptigi toplantinin ardindan zarar eden Iskenderun
(Isdemir) Demir Gelik Fabrikasi'nin iginde bulundugu ekonomik durumu géz 6nune alarak Eregli
(Erdemir) Demir ve Celik Fabrikalari yonetimine devredilmesi yonunde karar almistir. Bilindidi Gzere
Ozellestirme Idaresi isdemir'i 6zellestirmek icin ihale agmis fakat ihaleye yanlizca Erdemir'in teklif
vermesi ve baska teklif veren olmamasindan dolayi iptal etmisti. Bu ihale sartnamesinde halen uzun
celik Uretiminde yapan sirketin yassi celik Uretimine déndurilmesi ve bunun iginde yaklagik olarak
$700 milyon dolarlik yatirnm yapilmasi bulunmaktaydi.

Bugiin, OYK kurulundan ¢ikan karar neticesinde Ozellestirmeden sorumlu devlet bakani Yuksel
Yalova, Ozgelik Iis Sendikasi ve Erdemir ve Isdemir sirket yoneticilerinin Ankara'da saat 17:00'de
biraraya gelmesi beklenmektedir. Bu toplantida birlesme sartlarinin konusulmasi beklenmektedir.

Tiirkiye'nin ikinci biiyiik entegre tesisi olan iskenderun Demir Celik yilda 2.2 milyon ton uzun gelik
uretim kapasitesine sahiptir ve Turkiye'nin uzun celik Gretiminin %14'Unl Uretmektedir. Isdemir, 1999
yili itibariyle 105.9 trilyon TL i¢ piyasada satis, ve $102.7 milyon dolar ihracat gergeklestirmistir. 1999
yiinda 56 trilyon TL ($130min) zarar eden sirketin, 2000 yilinda zararinin 77 trilyon TL ($128min)
olmasi beklenmektedir.

Tiirkiye kosullari: Turkiye'nin uzun mamul uretimi toplam tuketiminden yaklasik bir kat fazla olmasina
ragmen yassi urun uretimi ic talebin yarisi civarindadir. Turkiye'de 80/20 oraninda uzun/yassi uretim
carpikligi vardir halbuki gelismis ulkelerde bu oran 40/60 uzun/yassi urun seklindedir. Bu nedenle uzun
urunlerdeki uretim fazlasi ihracat yolu ile eritimeye, yassi urun gereksinimi de ithalat yolu ile
cozumlenmeye calisilmaktadir. 2000 yili itibariyle yassi urunlerde uretim aciginin 4 milyon ton'a,
uzun urun uretim fazlaliginin ise 5 milyon ton'a ulasmasi beklenmektedir. Bu dengesizligin
Isdemir'in ozellestiriimesi ile tamamen olmasa da buyuk olcude azaltiimasi beklenmektedir.

Erdemir'in isdemir ile birlesmesi yine blytk bir yatinm gerektirecek bir projedir. Hedeflenen yatirim
miktarinin $700 milyon civarinda olmasi, Eregli'nin yiksek yatirnmlarin getirecegi yuk ile tekrar zarar
etmesine neden olabilir. Bilindigi Uzere Erdemir yaklagik 1.5 milyar dolara mal olan kapasite arttirrm
projesini gegenlerde tamamlayarak zarardan kara gegmisti.

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler giivenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek
sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan goriis ve
dusincelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara
enformasyon vermek olup, Kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan
hicbir goriis ya da diistince bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde
degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile
danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi
gerceklestirmis olabilirler.
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