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Yillik enflasyon %30’larin altina diistii...

Ocak ayinda DIE tarafindan Yillik enflasyon oranlari
aciklanan enflasyon rakamlari
finansal kuruluglarin beklentilerinin 66.0% }
tizerinde gelisti. Toptan esya indeksi |~ TUFE
Onceki aya goére %2,3 artarken, |sg.0% |
tuketici fiyat indeksi %2,5 oraninda
yikseldi ve finans kurumlarinin |46.0% -
sirasiyla %2,06 ve %2,39
tahminlerini asti. Yillik enflasyon ise |36:0% -
14 yil geriye giderek TEFE'de
%28,3, TUFE'de ise %35,9'a indi.
2000 yilini Ocak ayinda yillik bazda
TEFE artisinin %66,4, TUFE
artisinin  ise  %68,9 oldugu g6z
oénune alindiginda, bir yil icinde enflasyonun énemli dlgude hiz kestigi dikkati cekmektedir. Ocak
2001’e gore 12 aylik ortalama artislara bakildiginda, TEFE'nin %48’lere , TUFE'nin ise %52’lere kadar
geriledigi gérulmektedir (Ocak 2000 : TEFE: %54,6, TUFE: %65,2).
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TUFE’nin artisinda en biiyiik etkiyi konut ve gida sektérii yapti...

Ocak 2001’de %2,5'lik TUFE artisinin en biyik bélumani %0,9 ile konut ve %0,5 ile gida sektéri
olustururken, giyim sektériinde perakende fiyatlarinin disist, toplam artisi %0,3 asagi ¢ekti. Aralik
sonunda elektrik fiyatlarina yapilan %8 zam ve dogdalgazda KDV'nin arttinimasi, konutla ilgili
harcamalarin %3,3 duzeyinde artmasina neden oldu. Bunun yanisira gida sektérindeki %1,5'lik
artisin en buyuk boéluml gida drunlerinde, mevsimsellik nedeni ile goézlenen fiyat artisindan
kaynaklandi.

Mevsimsellik faktorii TEFE’yi beklentilerin iizerine ¢ikardi...

TEFE'deki %2,3’luk artisin %1 tarim Yillik Cekirdek enflasyon
sektoériinden, %0,3'U elektrik | 7
sektoériinden, %1 de imalat sektérinden | 621
geldi. Ocak 2001'de kamu sektoriindeki | 57 1
fiyat artislarinin %1,4’e kaldigi, 6zel | 521
sektérin ise fiyatlant %2,7 oraninda | 47 -
arttirdid1 gbézlenmektedir. Toptan esya | 42 -
fiyatlarindaki artista mevsimselik faktéri | 37 -
6n plana c¢ikti. Toptan esya fiyatlar, | 32 =

hem tarim sektérinin %4,4 fiyat | o7 ‘oc‘ak" /"'28"4‘
artisina gitmesi ile %1 artti, hem de N N N
imalat sanayi iginde beliri bir agiligi | & « @ <% & {f“‘oﬁ RO &
olan ve %0,9 artan gida drunleri
fiyatlarindan etkilendi. Imalat sanayinde fiyatlar %1,4 artarken, bunun %0,4’Uni kamu zamlari,
%1,7’lik bélumuni ise 6zel imalat sektorindeki fiyat artisi, diger adiyla ¢cekirdek enflasyon olusturdu.
Bu arada, elektrik gaz su sektériinde %7,9'luk fiyat artigi goérulda.
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2001 yilinin ilk ayinda, mevsimsellik faktéranin TUFE ve TEFE artisinda cok etkili oldugu
distnulmektedir. Tiketici sepetinde 6nemli bir yere sahip olan gida rtnleri fiyatlarinin Ocak ayinda
yiuksek seyretmesi en blyuk mevsimsel unsurdur. Bunun yanisira, mevsimsellik TEFE'yi iki koldan
etkilemistir. Ilk olarak, TEFE iginde belirli bir agiriga sahip olan tarim sektériinde fiyatlar dikkat gekici
bir artis géstermistir ve TEFE artisinin %1'ini olusturmustur. Ikinci sirada, imalat sektérinde imalati
yapilan gida trtinlerinde gérilen fiyat artisi, agirligi ile dogru orantili olarak TEFE’yi etkilemistir.

Diger taraftan, kamu sektérinin, sene basinda gerceklesmeyen zamlarla TEFE’deki etkisinin azaldigi
gorulmektedir. TEFE'yi asil etkileyen sektérun ise ¢zel sektdér oldugu goérulmektedir. Maliyeti satis
fiyatina yansitan 6zel sektoriin gerceklestirdigi fiyat artisi genel icindeki %70’lik pay! ile olduk¢a etkili
olmustur. Imalat sanayindeki fiyatlarin asil itici glicii olan ¢ekirdek enflasyon ise, Ocak 2001'de bir
Onceki aya goére yuksek ¢cikmistir (Aralik 2000: %1,4) .

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler glvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve 6zen goésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dustncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yénetimi igin higbir baglayiciigr yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini séz konusu bilgilere bagl kalmadan verdikleri
varsaylilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir goriis ya da dusiince bir yatirim énerisinde bulunma hedefi ya da adi gegen hisselerin
alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagh kuruluslarn, ¢alisanlan , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliinde zaman zaman dogrudan ya da dolayl olarak birebir iligkiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi igslemi gergeklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yoéntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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