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GUNES SiGORTA 21 Ekim 2002

Bugiin Giines Sigorta tarafindan borsaya gonderilen agiklamada Giines Sigorta’nin gcogunluk
hisselerinin blok satisina iliskin ihalede, bagvuruda bulunan firmalardan sirketin diger ortagi
Groupama International’in uygun goriildiigu bildirildi.

o,
Hatirlandigi lizere 6 Eylil tarihli Giines Sigorta O__rta.khk LT - LE7 O ()
notumuzda Giines Sigortamin gogunluk hisselerinin | Turkive Vakiflar Bankasi T.A.O%. 34.20
o - - . Groupama International S. A ** 30.00
satisa ¢iktigi  haberini  sektorin ik ceyrek .. B
o da degerlendi K | tik Vakifbank Per. Ozel Sosyal Giivg 10.00
pe ormans!nl a egt::‘r endirere yorumliamigtik. Halka aglk hisseler* 20.80
Satis haberi 5 Eylil 2002'de agiklanmisti. Diger 5.0
*Halka agik hisseler arasinda da %1-5 ek pay1 var
05 Ey|[]|’de yap||an ag|k|ama|ara gére, **Halka agik hisseler arasinda da %6 ek pay1 var.

e Giines Sigorta ortaklarindan Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi sirketin
sermayesinde bulunan %10 oraninda 4.320.000.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin
Borsa disinda blok olarak satisina karar verdi.

e Turkiye Vakiflar Bankasi Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandidi Vakfi sirketin
sermayesinde bulunan %5.01 oraninda 2.164.320.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin
Borsa disinda blok olarak satisina karar verdi.

e Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. sgirket sermayesinde bulunan %35.3492 oraninda
15.270.854.400.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin Borsa disinda blok olarak satisina karar
verdi.

Bu aciklamalara goére, Vakifbank’in toplam %50.3592 hissesinin tamami blok olarak satisa
sunulacak. 1957 yilinda kurulan ve ilk 3 aylik donemde 42 trilyon TL ile toplamda %4.62, hayat
disinda da %5.51 pazar payina sahip olan Giines Sigorta’nin istanbul'da Genel Midiirliik ve Yurt
genelinde Orta Anadolu, Ege, Gliney Anadolu, Karadeniz ve Akdeniz Bolge Muddrlikleri, Marmara,
Dogdu Anadolu ve Kibris Midurltkleri, Denizli, Gaziantep, Samsun, Kayseri'de irtibat burolari ve 890
adet 0Ozel acentasi bulunmakta. Tulrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. sirket sermayesinde bulunan
%35.3492 oraninda 15,270,854,400,000 TL nominal degerli hisse senetlerinin Borsa diginda blok
olarak satisina karar verdi.

Giines Hayat'ta ise

e Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Glvenlik Hizmetleri Vakfi sirketin sermayesinde bulunan %37
oranindaki hisse senetlerinin Borsa disinda blok olarak satisina karar verdi.

e Turkiye Vakiflar Bankasi Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi sirketin
sermayesinde bulunan %11.9 oranindaki hisse senetlerinin Borsa disinda blok olarak satigina
karar verdi.
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e Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. sirket sermayesinde bulunan %6 oranindaki hisse senetlerinin
Borsa disinda blok olarak satisina karar verdi.

e Vakif Yatirm Menkul Degeler ve A.S. ‘nin sirket sermayesinde bulunan %8 oranindaki hisse
senetlerinin Borsa disinda blok olarak satigina karar verdi.

o Boylece, Gines Hayat Sigorta’nin da toplam %62,90 oranindaki hissesinin blok olarak
satilmasina karar verildi. Bilindigi gibi Giines Hayat'in geri kalan %37 oranindaki hissesi Giines
Sigorta’da bulunmakta.

Yurtici sigorta sektoériinde ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyetinde hayat, hastallk ve ferdi kaza
bransinda faaliyet gésteren Glnes Hayat Sigorta 1992 yilinda kuruldu. Yurt genelinde 6 Bolge ve 220
adet 6zel acente ile orgitlenen sirketin 20,250 milyar TL sermayesi ve 10,250 milyar TL 6denmis
sermayesi bulunmakta.

Yeterli kriterlere uyan yatirnmcilar 20 Eyliik saat 17.00'ye kadar on bilgi dokiimanlarini istirakler
blok satis ihale komisyonu baskanligina teslim ettiler. ihale komisyonu, én bilgi dokumanini sunmus
olan yatirnmcilar arasindan teklif vermeye davet edilecekleri belirledi. Bugiin yapilan agiklmada, ihaleye
basvuran firmalardan sirketin diger ortagi Groupama International'in uygun gorildigu ve 25 Ekim 2002
tarihine kadar blok satis igin fiyat teklifi verilmesinin beklenildigi belirltildi.

IMKB performansi... 18 Eyliil itibariyle Giines Sigorta’nin piyasa degeri 55.3 milyon dolar’dur.
Yaklasik prim buyUklugu 26.1 trilyon TL olan Gilines Hayat’taki %37 payi da g6z 6nine alindiginda
Glnes Hayat'in olmasi gereken degerinin 70 milyon dolar civarinda oldugunu yineliyoruz. Gunes
Hayat'in IMKB performansini inceledigimizde 2002 yili basindan bu yana ortalama $45 milyon
civarinda seyrettigi gorilmektedir. Yilbagsindan bu yana Giines Sigorta’nin dolar getirisi %45,1
iken IMKB %37,2 kaybettirmistir. Halihazirda, sektorde islem goren diger sirketlerin de piyasa
degerlerinin  olmasi gereken degerlerinin oldukga altinda disindlirse, Gines Sigorta’nin
yiikselmesini bekledigimiz ilk deger $60 milyon’dur. Bu dolar kuru seviyeleri ile 2,300 TL fiyat
seviyelerine denk gelmektedir.

Giines Sigorta Piyasa Degeri (US$ milyon)
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Sektordeki pazar pay! ve bilyiime potansiyeline dayanarak Sirket’in yeni ortaklik yapisi ile de
sektordeki basarili yerini devam ettirecegini diiglinliyor ve uzun vadeli pozitif yatinm
diisiincemizi koruyoruz. 6 Eylll'deki satis agiklamasinin ardindan “AL” Onerimizi yinelemistik. Bu
dénemde de Giines Sigorta'nin piyasa degeri $44 milyon'dan $55 milyon'a yiikseldi. 2002 yih
performansi, mevcut piyasa degeri ve blok satisa dayanarak yatirnmcilara kisa vadede “AL”
onerimizi koruyoruz.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer
alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, Kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya
da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari
, yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak
birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemlebu yayinlarin bir kismi yada tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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