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Alarko 2000’de taahhiit grubu yola yeni projeler ile devam ediyor

Eskisehir-Ankara tren yolu

Alarko Holding taahhtt alanindaki faaliyetlerine $371,6 milyon bedelli Eskisehir-Ankara tren yolu
islah ve hizli trene uyumlu hale getirilmesi projesiyle devam ediyor. Ispanyol Obrascon Huarte
Lain SA. Agrupacion Guinovart Obras Y Services Hispanio SA (OHL) ve Alsim Alarko Sanayi Tesisleri
ve Ticaret A.S.’den’ olusan konsorsiyum iginde Alsim’in pay1 %45. Projenin finansmani icin ispanya
hikimeti kanaliyla 30 yillik bir kredi saglandigi belirtilirken, bu finansman imkaninin konsorsiyumun
ihaleyi kazanmasinda 6nemli bir avantaj sagladijina igaret edildi. Ayrica rehabilitasyon ve hizli trene
hazirlama galigmalarinda kullanilacak ekipman igin ispanyol Eximbank kredisi kullanilacak.

Melen Cayi Su Projesi

Dlzce — Kocaeli arasinda 290 km’lik bir boru hattindan olusan Melen Cayi Su Projesi'ni de Alsim
Ustlendi. Alsim’in payinin %80 oldugu bu projenin toplam bedeli 40,5 milyon dolar ve sendikasyon
kredisiyle finanse ediliyor.

2000 yilinda taahhtt grubu yurtdisinda yeni proje Ustlenmedi. 1994 yilinda Ustlenilmis olan Moskova
Onkoloji Hastanesi’nin insaasi Mayis ayinda durduruldu.

Alarko Alsim’in 1999 yilinda iistlendigi projeler

1999 yilinda Ustlenilen 290 milyon dolar bedelli Kibris - Anamur icme suyu projesinin 2000 yili iginde
baslamasi ve 2005 yilinda bitirilmesi planlaniyor. Denizin altindan taginacak suyun biriktiriimesi
amaclyla hattin her iki ucuna da birer baraj yapilacak. Anamur ucundaki barajin yapimini da Alarko
Alsim Ustlenmis durumda. Alarko Alsim’in projenin tamamindaki payi %76.

135 km uzunlugunda ve 154 milyon dolar bedelli Erzurum dogalgaz boru hatti projesi Gglnci ¢eyrek
itibariyle %74 oraninda tamamlanmis durumda.

1999 yilinda Ustlenilen ve insaasina bu yil baslanan 40 milyon dolar bedelli izmit Kérfezi atik su
aritma projesi de sendikasyon kredisiyle finanse edilen bir proje. Su an i¢in %14’G tamamlanmis olan
projenin 2002 yili icide bitiriimesi planlaniyor.

Bu projelerden bagka Alsim halen ingaasi 1997 yilinda baglayan Adana Metro projesini de devam
ettiriyor. 509,7 milyon dolarlik bu projenin 2002 yilinda tamamlanmasi bekleniyor. Alarko Alsim’in
proje icindeki pay1 %45.

' Alarko Holding’in Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. igindeki payi %96, 7°dir.
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Alsim’in 2000 yilinda iistlendikleriyle birlikte portféylindeki tiim taahhiit projelerinin toplami —
ingaas! Mayis ayinda durdurulan Moskova Onkoloji Hastanesi hari¢ tutuldugunda — 687,5 milyon
dolari yurtici 34,5 milyon dolari yurtdisi projeler olmak Uzere 722 milyon dolara ulasiyor. Devam
eden tim projelerin Alarko’nun payina diisen tamamlanmamis kisim tutarlar1 720 milyon dolar.

2000 yilinda tamamlanan projeler
Yapimi 1998'de baslayan ve bu yil bitirilen Kazakistan'in Semipalatinsk sehrindeki Irtish Képrisu
teslim edildi. 58,6 milyon dolar toplam bedelli proje Alarko Alsim tarafindan tamamlandi.

Tamamlanan bir dider proje de Isparta’da insa edilen Stleyman Demirel Hastanesi. 37 milyon dolar
bedelli olan bu proje %100 oraninda Alsim tarafindan Ustlenilmisti.

Ayrica Alsim, Alarko Carrier’in Aralik ayi igcerisinde tasinmayi planladigi Gebze'deki yeni fabrikasini da
tamamladi.

Enerji yatinmlari yabanci ortakla bilyiimeye devam edecek

Kirklareli dogalgaz ¢evrim santralinin ingaasina gelecek ay baslanacak. Bu proje hazine garantisi
altindaki Yap islet devret projelerinden. 68,4 milyon dolar yatirim bedeli olmasi tahmin edilen, 75 MW
kurulu glcindeki santralin yillik enerji Oretim kapasitesi 530 milyon kWh olacak. Bu projenin
finansmani %75 oraninda exim kredileriyle saglaniyor.

Alarko Holding hidroelektrik ve dodalgaz cevirim santrallarinin yanisira linyit ile ¢alisan Kutahya
Tavsanli’'daki Tungbilek termik santralina da ortak oldu. Ortaklik payl %50. 413 MW kurulu giice sahip
santral 5 Uniteden olusuyor. Santralin toplam kurulu giciunin %2’0n0 olusturan A grubunun igletme
sUresi 7 yil, %’0n0 olusturan B grubunun isletme siresi ise 20 yil.

Alarko Holding tarafindan daha énce yapilan agiklamalarda, enerji grubunun kurulu giicti 300 MW’a
yaklastiginda yola yabanci bir ortakla devam edilmek istendidi belirtiimisti. Bu stratejik karar
dogrultusunda enerji grubunun %40 hissesinin Fransiz bir enerji firmasina satiimasi karari alindi.
Yabanco ortaklikla birlikte hedef 5 yil icinde 1000 MW kurulu giice ulasmak olarak belirtiliyor.

Alarko Holding’in ve yabanci ortadin %40'ar paya sahip olacag! sirketin %20 payl da halka arz
edilecek. 16 Ekim tarihinde yapilan aciklamay gére, Altek Alarko Elektrik iki trilyon liralik sermayesini
temsil eden hisse senetlerinden 400 milyar liralik kismini halka arzetmek icin SPK'ya basvurdu.
Holding gelismelere iliskin detaylari yakinda aciklayacagini belirtmekte.

Gayrimenkul Yatirnrm Ortakhigi Al-Riva ile list-orta sinifa yéneliyor

GYO alaninda 2001 yili icinde Riva projesine baslanacak. Bu proje dahilinde 6,000 dénim (zerine
fiyatlari 100,000 dolardan baslayan ve ortalama satis degeri 250,000 dolara ulasan 4,000 konut insa
edilmesi planlaniyor. 200 milyon dolar toplam bedelli projenin tamamlanmasi 10 yil siirecek.

Alkent 2000 projesinde 1997 yilinda 284 villa 287 apartman dairesi tamamlandi. 2. Faz A kisminda
197 villa insa edildi ve tamami satildi. B kisminda ise 98 yapimina baslandi ve bu villalarinda %75’i
satildi. Bu kismi bastan sona Alarko GYO tamamladi. 3. Fazi da ayni sekilde GYO’nun Ustlenmesi
bekleniyor. Alarko 2000 projesinin tamami 6 fazdan olusacak. 3 ve 4’ilincii fazlarin toplam bedeli
300 milyon dolar olarak hesaplaniyor.

Alarko GYO'nun satin aldigi aciklanan Konut ingaat ve Ticaret A.S. daha énce Algur adinda grup
icinde faaliyet gésteriyordu. Unvan degisikligi yapildi ve tamami GYQ’ya gegirildi. islemlerin yilsonuna
kadar tamamlanmasi bekleniyor. Bu sirketin sahip oldugu Beylikdizl bdlgesindeki araziye 90 adet
buyuk villa ve golf sahasi yapiimasi planlaniyor.

Analist: Onur Ozyurt oozyurt@strateji.com.tr (0212) 212 62 63(dah: 362)




Sirket Ziyareti STRATE] i E

Turizm’de yeni ufuklar

Alarko holding’in turizm alanindaki yatirimlari Fethiye’deki Hill Side Beach Club, Alarko 2000 igindeki
spor tesisleri, restaurantlar ve Parliament sinema klUplerinden olusuyor. Turizm yatirimlarinin
arttirnimasi planlaniyor. Giines ve deniz turizminin yodun oldugu Mugla - Antalya sahil seridinde
yatinm olanaklari arandidi gibi kis turizmi alanina da adim atmak hedefler arasinda. Bu amagla
yurticinde ve digsinda isletmesi de Ustlenilmek Uzere tesis araniyor. Yurtiginin yanisira, Londra gibi bir
merkezde isadamlarina yénelik bir otel isletiimesi de planlar arasinda yer almakta. Turizm grubunun
gelecek yil halka acilmasi ihtimal dahilinde.

Alarko Carrier Dudullu’dan taginiyor

Alarko Carrier Dudullu'daki fabrikasindan, Gebze'de insaas! biten yeni fabrikasina tasiniyor. Tasinma
islemlerinin 12 Aralik itibariyle tamamlanacadl tahmin ediliyor. Yeni fabrika Alarko Carrierin
kapasitesini énemli ¢lciide arttiracak. Dudullu’daki tesisisin mulkiyeti Alarko’'ya ait ancak tasinma
bittikten sonra nasil degerlendirilecegdine dair bir plan heniiz yok.

Temettii ve Faiz Gelirlerinde Gerileme

2000 yilinin ilk 9 ayinda, Alarko Holding'in temettt gelirleri, bagh ortakliklarin ve istiraklerin 1999 yih
net karlarinin dolar bazinda gerilemesine bagl olarak 4,76 milyon dolardan 2,7 milyon dolara dustu.
Dusen faiz oranlari ve yavaslayan kurlar 2000 yilinin ilk dokuz ayinda Alarko Holding’in faiz gelirlerinin
kiclimesine neden oldu. Kas ve bankalar hesabi 11 milyon dolar, menkul kiymetler portfoyt 51
milyon dolar olan Alarko’'nun faiz ve dider temettu gelirleri 2000 yilinin G¢lncu ¢eyredi itibariyle 5,5
milyon dolar olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni doneminde ise faiz ve diger temettl gelirleri 23,4
milyon dolardi.

Alarko Holding'in 3. ¢etrek itibariyle net kari 1999'un ayni dénemine oranla %50 azalarak 15 milyon
dolara geriledi.

Beklentiler ve Tavsiyeler

Alsim’in Ispanyol ortagiyla birlikte galigmalarina basladigi Eskisehir — Ankara demiryolunu hizli tren
icin hazirlama projesinin, ihalesi daha sonra yapilacak olan Eskisehir — Istanbul tren yolu
rehabilitasyonu ve hizli trene uyumlu hale getiriimesi projesi i¢in referans olacaktir. Alarko Holding'in
enerji grubu Altek’in, Fransiz bir enerji grubuyla ortaklida gitmesi ve bu ortaklik sonrasinda 5 yillik
hedeflerini 1,000 MW’lik kurulu glice ulagsmak olarak koymasi 6nemli ve olumlu bir gelisme. Biz
Alarko Holding’in tahhiit alaninda kazandigi deneyimlerini arazi gelistirme ve enerji sektériinde
degerlendirerek, faaliyetlerini hacmini ve sirket degerini 6niimiizdeki yillarada énemli dl¢iide
arttiracagini diisiinilyoruz. Bu diisiincemize paralel olarak yatirrm tavsiyemizi “Uzun Vadeli Al’”’
olarak koruyoruz.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya
da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari ,
yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir
iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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