STRATEji®

GARANTI (GARAN.IS)

28 Agustos 2002

Sektor: Bankacilik Halka Aciklik: %31

Fiyat : 1,600 TL ISE-100 : 9,395

Piyasa Degeri (PD): $ 735 milyon USS$/TL : 1,633,660

Hisse Adedi : 750,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%39.6

Hedef Deger : $ 1,000mn Getiri* - GARAN : -%46.5
*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Garanti'nin zamanl birlesmesi, perakende bankacilik

pazarindaki adimlari ve biiyiime stratejisi ile 4 biiyuk 0.8 0.3

banka arasinda kalmaya ve giiclinii korumaya devam I

edecegini diisiinliyoruz. Ote yandan Garanti 0.7 i

rehabilitasyon sirecinde olan sektére adim atmak isteyen

yabanci glgli oyuncular igin hala iyi bir aday olma 6zelligini 0.6 -

koruyor. Bunlara ek olarak diigiik mevcut piyasa degerinin 102

de alim yéniinde iyi bir firsat yarattigini diisiiniiyoruz. 0.5

2002 ilk yarisinda Garanti'nin aktif blyuklGgd $11 milyar 0.4

seviyelerini korurken, likit degerlerin payi bir miktar azald.

Bu dénemde MK portfoyi 2001/12'ye gore $389 mn 0.3 1

azalirken, bagh MK altindaki UV kagitlar $517 mn artti. Bu 101

dénemde, krediler $200 mn’a yakin artarken brit takipteki 0.2 4

alacaklar $60 mn’a yakin azaldi. Garanti'nin brit takipteki v

alacaklarinin kredilere orani %10.4, ayrilan karsilik orani da 0.1

%53,1 seviyelerindedir. 2002 1C’de kaynaklarin %61-62'sini

olusturan mevduat ilk yari sonunda %66,2’sini olusturdu. Bu 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.0

dénemde mevduat $500 mn’a yakin artarken, yabanci 01/97 01/98 01/99 01/00 01/01 01/02

kaynaklar $1,6 milyar'a yakin gergeklesti. 2002 ilk yarisinda

Garanti’nin 6zkaynaklari $900 mn'a yakin seyrederken, —— GARAN USc Endekse Relatif

o6zkaynak kalemlerinin enflasyona gore diizeltiimesinden

kaynaklanan sermaye yedekleri $902 mn olarak gergeklesti.

2002 ilk yarisinda, net faiz geliri MK portféyliinden elde
edilen faiz gelirlerindeki 6nemli yiikseligin etkisi ise 1C’deki
$17 mn’a kargihk $346 mn olarak gergeklesti. Bu
dénemde net kazanilan Ucret ve komisyonlar oldukga iyi
bir seviyede $76 mn olarak gergeklesirken, sermaye
piyasasi karl $62 mn’a ulasti. Kambiyo’dan ise 1C’de $187
milyon kar edilirken, artan kurun etkisi le 1Y’da $181 mn
zarar edildi. Bu dénemde, personel giderleri ise $59 mn’'a
ulasti. Sonug olarak Garanti'nin vergi oncesi net kari $33
mn olarak gergeklesmistir. Bu donemde ayrilan $8 milyon
tutarindaki vergi provizyonu ve $5 milyon tutarindaki net
parasal pozisyon kari ile birlikte Garanti’nin net kari 41 tr
TL ($29,55 mn) olarak gergeklesmistir.

Garanti Bankasi 2002 yilinda Haziran ayindan bu yana
piyasa degeri olarak $1,000 milyon'un altinda islem
gormektedir. 28 Agustos itibariyle Garanti'nin piyasa
degeri $735 milyon ile tarihsel olarak gordigi en dislk
sevivelere (Rusva krizi $575 mn) vakindr.

(milyon dolar)

ayrilan karsilik
toplam aktifler

1Y02 2001 Degisim

likit degerler 2,236 2,938 -23.91%
krediler 2,964 2,744 8.01%
takipteki alacaklar brit 308 367 -16.07%

164 169 -3.36%
11,128 11,161  -0.29%

istirakler ve bagh ort. 600 582 3.08%
bagh MK 3,105 2,587 20.03%
mevduat 7,363 6,972 5.61%
alinan krediler 1,589 2,299 -30.87%
Ozkaynaklar 868 841 3. 1%
net faiz geliri 346 543 -36.21%
net faiz disi gelir -314 -737 -57.49%
net parasal poz. kari 5 -81 a.d.
net kar 29.55 -184 a.d.
US$/TL ort. 1388377 1234537

US$/TL dén.-sonu 1576711 1446510

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir.
Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi

cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Esra Ebru Altinel ealtinel@strateji.com.tr

(212) 288 55 21
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