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EREGLI DEMIR CELIK T.A.S. (EREGL.IS)

Demir ve Celik Sektorii Tavsiye: TUT
Yatirnm Diislincesi: Pozitif
19 Subat 2001 Piyasa Degeri:$720 Milyon

v FVAO karlilikta %32 reel biiyiime...
v Verimlilikte marjlarda iyilesme siirmekte...

Eregli Demir Celik 1999 yili sonunda 24.9 trilyon TL ($58.1min) olan zararini 2000
yilinda 72.1 trilyon TL ($114.1min) net kar'a doniistiirmiistiir. Eregli'nin zararini kar'a
déniistiirmesindeki en biiyiik sebepler, 2000 yilinda demir ve c¢elik fiyatlarinin 1999
yithna gére daha yiiksek olmasi, faizlerin diismesi ile sirketin finansal giderlerinin

azalmasi, ve verimliligin artmasidir.
TOPLAM CALISAN SAYISI / URETIM

(TON)

Eregli Orettigi arunleri demir&gelik fiyatlarinin 2000

yllinda 1999 yilina gére daha yuksek olmasindan 500 -
dolayl daha iyi bir fiyatla satma olanagdini elde
etmistir. 1999 yilinda 2.9 milyon ton arinong 400
ortalama $269,3 dolardan satan Eregli, 2000 yilinda  39q |
2.96 milyon ton Grinund ortalama $327.6 dolardan
satmistir. Dunyada toparlanan demir gelik fiyatlar ve 200 -
buna bagli olarak artan talep fiyatlarin iyilesmesine 100 |
yardimci olmustur. Buna ek olarak Turkiye'de
uygulanan ekonomik program sonucu faizlerde
meydana gelen dusis ve kur artisinin yavas gitmesi
sonucu sirketin finansal giderleri de énemli miktarda
azalmigtir. Bu esnada verimliligi arttirma calismalari
sonucu Ereglinin 2000 yilinda gergeklestirdigi Uretim 1999 yilina goére %9.4 oraninda artarak 3.13
milyon ton'a ulasmistir. Toplam calisan sayisi bagina tretim miktari verimliligi arttirici bu yatirmlar ve
calismalar dogrultusunda 1999'da 447 ton/kisi'den 2000'de 475 ton/kisi'ye yukselmistir.

1993
1994
1995
1996
19974
1998
1999
2000

Satislar (ton) 4Q 99 4Q 00
Eregdli'nin 2000 yilinda toplam satislari bir énceki yila gére Teneke 73,182 127,943
ton bazinda %2 oraninda artarak 2.96 milyon ton'a Soguk 944,270 1,021,130
ulasmistir. 2000 yilinda yurtici ve yurtdisi piyasalarda demir  Sicak 1,646,313 1,760,861
celik'e olan talebin 1999 yilina gére daha iyi olmasi fiyatlari Levha 238,355 49,232
da pozitif olarak etkilemis ve Eregli satislarini ton bazinda
%2 oraninda artirirken cirosunu dolar bazinda %21 Toplam 2,902,120 2,959,166
oraninda arttirmistir. 2000 yilinda 793.5min dolarlik yurtici  Uretim (ton) 4Q 99 4Q00
(%20 reel buyume), 153.5min dolarlik yurtdisi (%16 reel Teneke 77,796 137,460
buyime) satis gergeklestiren Eregli'nin cirosu 1999 yili  Soguk 931,434 1,062,489
cirosu olan 781min dolara goére %21 oraninda artarak Sicak 1,646,175 1,878,436
969.5min dolar olarak gergeklesmistir. Levha 205,073 51,571
Satiglarin maliyetlerinin (amortisman giderleri _Toplam 2,860,478 3,129,956

arindirildiktan sonra) net satiglara orami 2000 yilinda Kaynak: Eregli Demir ve Celik Fab.

1999 yilina gore %69'dan %66'ye diismiistiir. Eregli'nin verimlilidi arttirma yatirim ve calismalari ile
dretimi arttirmasi bu dustisin nedenidir. Ayrica satis maliyetleri marjlarinin 1999 yilinda %79 iken
2000 yilinda %71'e dismesi sonucu brit kar marji da 2000 yilinda %29'a yukselmistir (1999 brut kar
marji: %21).

2000 yilinda Eregli'nin faaliyet giderleri reel bazda 1999 yilina gére %27 oraninda artis gostererek
68.4 min dolar olarak gerceklesede artan net satislara oranla faaliyet giderleri marji %7 oraninda sabit
kalmigtir.
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Bu dénemde pazarlama ve satis giderleri bir miktar artmistir (1999: net satislarin %0.5'i, 2000'de %
1.2'si). Genel yénetim giderleri de bir miktar distis géstermistir (1999: net satislarin %6.2'si, 2000'de
% 5.8') . Eregli'nin esas faaliyet kar'inin net satiglar igindeki payr 2000 yilinda %22'ye
ylikselmistir (1999: %14) ve 133.7 trilyon TL ($211.6min USD) olarak ger¢eklesmistir.

Faaliyet disi gelirler faizlerdeki duslise paralel olarak azalmis ve 1999'da $140.3min olan faaliyet disl
gelirler, 2000 yilinda $44.7min olarak gerceklesmistir. Buna paralel olarak 1999'da $295.6min USD
olan finansal giderler de 2000 yilinda $88.7mIn USD olarak gerceklesmistir ve finansal giderlerin net
satislar icerisindeki payida 1999 da %38 iken 2000'de %9'a dusmustur. 2000 yili sonu itibariyle Eregli
Demir Celik'in $33.4min USD likit fonlari ve $99.1min USD kisa vadeli borcu bulunmaktadir (1999: likit
fon $103min, kisa vadeli borg $88.3min). 2000 yilinda Eregli 71 trilyon TL ($114.1min USD) net kar
aciklamistir (1999 Net zarar: $58.1min USD).

Eregdli'nin borg¢larinin kompozisyonuna baktiimizda borcun biyuk bir kisminin (21.3 milyar) Japon
Yeni (yaklasik $182min USD), Amerikan dolari ($123min USD) ve 58min Euro'dan olustugunu
goérmekteyiz. Eregli'nin alacaklarinin ise Amerikan dolari ($35.5mIn USD) olarak yogunlastigini
gormekteyiz.

Yine, faiz, vergi, amortisman oncesi kar (FVAOK) 2000 yilinda reel olarak "4332 oraninda artis
gostererek 189 trilyon TL ($299.2 min USD) olarak gergeklesmistir (1999 FVAOK: 94.7 trilyon TL
($220.8min USD)).

Sonug olarak Eregli 1999 yilinda agikladigi zararini 2000 yilinda demir ¢elik fiyatlarinin 1999 yilina
gore daha iyi olmasi, dugen faizlerin pozitif etkisi ve artan verimlilikle kar'a ¢evirmistir.

iskenderun Demir Gelik... iskenderun Demir Celik (ISDEMIR)'in Eregli Demir ve Celik tarafindan
satin alinmasi durumunda uzun vadede sirketin olumlu etkilenmesini beklesek de kisa ve orta vadede
artacak yatirimlar sonucu Eredli'nin nakit yénetimine olumsuz etkisi olacagini duguinmekteyiz. Devir
planina gére, Erdemir isdemir'i devir almak icin 50 milyon USD devir bedeli 6deyecektir. Bu 6demenin
ilk iki yill 6demesiz olmak Ozere alti yil igerisinde tamamlanacaktir. Ayrica Eregli bes yil icerisinde
$700 milyon USD vyatinm yapacak, ve Isdemirin 11,000 olan calisan sayisini bes yil icerisinde
6,000'in altina disiiremeyecektir. Bu arada Isdemir'in 300 milyon dolarlik kidem tazminatinin ve
zararini Ozellestirme Idaresi Baskanh@i Ustlenecektir. Eregli'nin isdemir'i biinyesine katmasi ile birlikte
3.3mln ton/yil olan kapasitesi 2.2mln ton/yil daha artarak 5.5min ton/yil olacaktir.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, Kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri
varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin
alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri,
ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerlerin izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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