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Fiyat : 80,000 TL ISE-100 : 8,629
Piyasa Degeri : $573,4 milyon USS$/TL : 976,687
Hisse Adedi : 7,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : - %37.0
Hedef Deger : $ 800 milyon Getiri* - ENKA : - %23.4

N *Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda
Direkt ve dolayli olarak elinde tuttugu istirakleri ile Snemli bir Enka Holding Piyasa Degeri (Milyon USD)
aktif degerine sahip olan Enka'in enerji ve perakende gibi 1,600 -

sektorlere yaptigi yatirrmlarin 6niimiizdeki yillarda sirkete
ciddi bir kaynak yaratacagina inanmaktayiz. Bu nedenle
Enka icin Uzun Vadeli Al Tavsiyemizi korumaktayiz.

Enka Holding %35 oraninda istirak ettiyi Enka insaat
vasitasiyla Tirkiye’nin enerji sektdriindeki en biiyiik
Yap-lslet projesini uluslararasi enerji ve taahhit devi
InterGen ile birlikte yaratuyor. 3,854 MW kurulu giice sahip
olacak 3 dogalgaz cevirim santralindan olusan projenin
Uretim kapasitesi Turkiye’'nin 1999 vyili toplam elektrik
Uretiminin %27’sine esit. 2,2 milyar USD’ye ulasan yatirm
bedelinin  $1,5 milyar't yurtdisi kredilerle karsilandi.
Santrallarin 2002 yili ikinci yarisinda faaliyete gecirilecektir.

Enka Holding’in amiral gemisi olan taahhiit grubu yurtici ve

yurtdisindaki projelerine devam ediyor. Enka insaat son 5 05 8 383 2 8 8 8 s
olarak Kazakistan’da $75 milyon yatirm bedelli ve 3 yil S 3 8 8 38 8 8 8 g
kontrat sureli bir suni ada ingaasini Ustlendi. Bu projelerin
yanisira, Enka Holding'in Moskova’da belediye ile ortak -
gergeklestirdigi ofis yatinmlari da bulunmaktadir. (milyon dolar) 1999 2000
Kiralanmak (zere insa edilen ofislerin toplam alani 200,000 Net Satislar( ) 7.3 8.0
m2’ye yaklagmistir. Brut Kar 7.0 77
Enka Holding'in taahhiit alanindaki tecriibesi ve bélgedeki E. Faaliyet Kari 6.0 6.7
deneyimi ile Kog¢ Grubunun perakende alanindaki FVAOK 180 137
deneyiminin birlesmesinden dogan Ramenka, Ocak ayinda Net Kar 8.2 6.5
Rusya’daki 3 biiyiik aligveris merkezini ve 8. biiyilik (*) temettii gelirlerini gdstermektedir.
Ramstore magazasini agti. Enka Holding Ramenka’da Net Borcluluk 0 -3
%38 payina sahip. Piyasa Degeri 986 535
Enka Holding'in bilangosu konsolide olmadigindan Firma Degeri-FD 986 532
grubun performansini yansitmaktan uzaktir. 2000 yili
sonunda, yurtici istiraklerden gelen temettii gelirleri FIK Enka_ . 120.2 81.7
Enka ingaat’tan gelen gelirlerin $6.16’dan $0,8 milyon’a F/K Holding Sektor 77.9 33.6
gerilemesi ile 5nemli bir diisiis kaydetmistir. Ote yandan, FiSatis 135.9 66.9
Moskova'daki ortak yatirnmlardan 1999 yilinda temetti FD/FVAOK 55 3.9
gelmemesine karsilik, 2000'de yurtdigi satis olarak $5.9 mn
gelir elde edilmistir. USS$/TL ort. 427,680 632,002
US$/TL yil-sonu 537,976 673,198

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi
amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve
verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle,
yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul
Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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