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DIS TICARET 14 Kasim 2000

Ocak-Agustos déneminde, dis ticaret acigi

%106 artis kaydederek $17.024 milyona
ulasti. Agustos ayinda agigin, onceki
seneye goére, %140 arttigi ve $2.983,3
milyon ile ilk 8 ayin en yuksek seviyesine
ulastigi da farkediimektedir. Ihracatin, ilk
sekiz ayda 17.718 milyon dolar dizeyinde
gerceklesmesi, 28 milyar dolara revize
edilen yil sonu hedefine ulasiimasini
zorlastirdi.  Buna karsilik, ithalatin, bu ihracat (milyon
dénemde, 34.741 milyon dolarlik hacim |2800 1

gerceklestirmesi, 54 milyar dolarlik yil sonu
hedefini tuturabilecegi sinyalini vermektedir. | 2:300
Bu yilin basindan itibaren diusme trendine
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$4.880 milyona ulasmasi, ihracatin ithalat

karsilama oranini %39’a kadar geriletmistir.

Fiyat ve miktar indeksleri.... Ihracat miktar indeksleri tzerine ihracat ithalat
yapilan inceleme, ihracatin miktar bazinda artmakta oldujunu [jigeksler Miktar  Fiyat| Miktar  Fiyat
ortaya koymaktadir. Deprem nedeni ile 1999 yilinda aksayan 1995 1064 1126 1295 1168
Uretim ve ekonomik durgunluk yuzinden 1999 yilinda ihracat 1996 167  107.6 1674 1097
miktar indeksi sadece %3 artis gosterirken, 2000 yilinda dnemli bir 1997 1324 1025 206.9 1002
sigrama yapmistir. 2000 yilinin Haziran ayr sonunda, miktar 1998 145.2 98.4 2018  96.1
indeksi 1999 yili Haziran ayina gére %17, 2000 yili Ocak ayina 1999 149 9 917 199.4 908
gore ise %17,7 artis gostermistir. Miktar indeksindeki bu artisa Haz. 1999 144'9 89'2 221'2 86'5
ragmen, zayiflayan Euro’nun (ihracatin énemli bir bélumi AB Haz: 2000 169'5 és 281'4 95'8

Ulkelerine yapilmaktadir) ve (sepet devaluasyonun %12, TEFE
artisi ise ~%18,5) ilk 6 ayda TL'nin gerisinde kalmasi ile, ihracatin dolar bazinda tutari son on iki ayda yalnizca
%5,3 olmustur. Son 12 ayda, miktar bazinda énemli bir artis gésteren ihracatin fiyat indeksi ise %1 civarinda
gerileme géstermistir.

2000 yili Haziran ayi sonunda ithalatta ise |14 Dis Ticaret Haddi (ihracat fivat indeksi / ithalat fivat indeksi
miktar indeksi ve fiyat indeksi sirasi ile %27

ve %10,8 artis gostermistir. Ihracatta max:

oldugu gibi ithalatta da agirhgin AB ulkeleri |105 - 108.6

olmasindan dolayi, zayiflayan Euro, artan i¢
talep ile beraber ithalatin 6énemli oranda
artmasina neden olmustur. 100 -

Fiyat indekslerine bakildijinda, 1999’dan

itibaren dig ticaret haddinin (ihracat/ithalat % :
fiyat indeksi) dustugu  goérulmektedir. min:
Ozellikle, petrol fiyatlarindaki yuklesin etkili | oo |~~~ 93
olmasi ile dis ticaret haddi, Haziran ayi 22 9¢szszIFizoonxrow=2zz=14dp>
sonunda en dugik seviyesi olan 91,9a §8es 3P N3 g &S] 2z2¥7a -
gerilemistir. é g
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IHRACAT : Bu yilin Agustos ayi ihracati son 12 ayda %2.2 azaldl. ..

Inracat, Agustos ayindaki 1.897 milyon dolarlik gerceklesmesiyle yilbasindan itibaren %15 oraninda dusis
kaydetti. Gegen sene deprem nedeniyle, Agustos ayindan itibaren ihracat ¢cok disik seyretmisti. Bu yil sanayinin
kendini toparladigi, agiklanan kapasite kullanim oranlarindan da anlasiimaktadir. Buna ragmen, bu yilin Agustos
ay! ihracati son 12 ayda %2.2 oraninda dusis kaydetti. Gegen senenin rakamlarinin da altina dusen ihracatta,
Euro’nun dolar karsisinda deger kaybetmesi ve sepet artisinin enflasyonun gerisinde kalmasi gibi faktérler etkili
olmustur.

THRACAT Agustos Oc.-Agus.

Yilin ilk 8 ayindaki |moala’t sanayi ihracatinin - Gigeian 1999 2000 Deg. 1999 2000 Deg.
son 12 aylk artigi %7'de kalirken, tarim Genel toplam 1,939,837 1,896,956 -2.2%)| 16,975,757 17,717,789  4.4%
UrGnlerinde ihracati %26,7 dusti. Ocak- Tanmve ormancilik 107,456 67,991 -36.7%| 1,438,108 1,060,789 -26.2%
Agustos donem”']de7 |ma|at Sanay| |hracat| Balikgilik 2,977 1,771 -40.5% 27,458 16,273 -40.7%
L 0/ Q) ; A . Madencilik ve tasoc. 29,300 32,352 10.4%| 246,634 265095 7.5%
!ﬁmdet /3249;;‘; p?‘lya sahllp tek;tllo/uzrun:?rl imalat 1,799,080 1,793,287 -0.3%|15,253,710 16,327,034  7.0%
Inracatl 94, milyona ulasarak, “Z art§ piger 1,024 1,555 51.8% 9,847 48,412 391.6%

gosterdi. Bu dénemde, elektrikli makinalar ve
cihazlar ihracati, %19.6 artis ile $1.204 milyona ulasti. Demir ve gelik ihracati, demir ve ¢elikten esya ihracatini
da kapsayarak, anilan dénemde %12,6 artarak 1.561,2 milyon dolar olarak gerceklesti. Kara tasitlar ihracati da
bu dénemde, senelik bazda %11.4 artis kaydederek, 1.022,6 milyon dolara ulasti.

Inracatta Ara ve Sermaye Mallar...

iHRACAT Agustos Oc.-Agus.
Yilin ilk sekiz aylnda, ara mal ihracati %4,7 (bin dolar) 1999 2000 Deg. 1999 2000 Deg.
arig gostererk toplam ihracat icindeki payini  sermaye mallan 139,894 89,785 -35.8%| 1,149,635 1,283,671 11.7%
%42'de korudu. Bu dénemde, tuketim mallari  Ara mallan 770,342 766,221  -0.5%| 7,185,159 7526061 4.7%
ihracati tutari, ilk 8 ayda %3 artarak toplam Tiiketim malan 1,029,065 1,032,789  0.4%| 8,618,645 8,875945 3.0%
icindeki payini %50’de korudu. Diger 535 8,160 1425.2% 22318 32,112 43.9%

TiM’e gére ilk 10 ayhk ihracat sonuglari... Bu yilin Ocak-Ekim
doéneminde, TIM'in kayitlarina gecen ihracat rakami 22.468
milyon dolar oldu ve gegen seneye goére %2 oraninda artis

Ekim (bin US$) 1999 2000 Deg. (%)
Meyve sebze mamulleri 63723 41144  -35.43

gosterdi. Ekim'de ihracatin ulastigi 2.369 milyon dolarlik seviye, Yas meywe ve sebze 57788 43828  -24.16
onceki senenin es zamanina gére, %5 azalma oldugunu ortaya Zeytin ve zeytinyag 7042 1446 -79.47
koydu. TIM'in sektorlere gore acikladiyi Ekim ayi ihracat Kesme seker 733 401  -45.29

rakamlarinin, tarim Granlerinde %10.43, sanayi Urdnlerinde  jslenmis petrol drinleri 143618 166648  16.04
%3.65 ve madencilik Uriinlerinde %6.57 dusts yasadigi dikkat Kimyev madd. Ve mam. 143,618 166,648 16.04
cekmektedir.

Ulkelere gére ihracat... Bu yilin ilk 8 ayinda en gok ihracat yapilan 5 tlke Almanya, ABD, ingiltere, Fransa ve
italya’dir. Bu dénemde, Almanya’ya olan ihracatimiz %18.8 artarak, $3.332 milyona ulasirken, A.B.D’ye yapilan
ihracat %11.5 oraninda artarak $2.031,3 milyon seviyesinde gerceklesti. Ihracatimizda 3. Sirayi, Ingiltere $1.318
milyon ile alirken, Fransa’ya $1.098,6 milyon ve italya $1.141,6 milyonluk ihracat yapildi. Dolayisiyla, bu tlkelere
yapilan ihracatin tutari toplam ihracatin %50.3’tine denk gelmektedir.

ITHALAT : ithalattan Agustos ayinda %55.1 artis...

Ocak-Agustos déneminde ithalat, 34.741 milyon dolara ulasarak, 6nceki senenin es zamanina gore %37.9 artti.
Ocak-Agdustos déneminde ise ithalattaki artis %10’a ulasti. Ithallatki bu artisa artan petrol fiyatlari, zayiflayan
Euro, ve 6zellikle belli sektérlerde yodunlasan canli i¢ talep etkili oldu.

Bu faktoriere ek olarak, 1999 yili deprem ve ekonomik durgunluk nedeni ile saglikh bir karsilastirma
saglayamamaktadir. Bu nedenle, 1998 yili ile yapilan bir karsilastirma, ithalatin ilk 8 ayda sadece %11 artis
gosterdigini ortaya koymaktadir.
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imalat sanayi sektérii ithalati ilk 8 ayda %34,4 artis géterdi...

8 aylik genel toplam icinde %82,9 agdirligi olan, imalat sanayinde %34,4 artis yasanirken, madencilik sektéri
ihtalati  %63,9 buyumaustir. Toplam ithalatin dagihmina bakildiginda agirlikli sektérlerin tekstil, petrol Grunleri,
demir-celik, plastik ve mamdtlleri, elektrikli makine & cihazlar ve kara tasitlari dolugu gértulmektedir.

Bu yilin, Ocak-Agustos d®éneminde
gerceklesen ithalat artisinin = %26.2’lik
kismina, yukarda bahsi gegen Urunlerin
ithalatt neden olmustur. Petrol Urlnleri
(mineral yakitlar (06/00: $5.634,5 milyon),
yaglar ve ham petrol') ithalati, %72,7 artis
gostermis ve vyaklasik $8,180 milyona
ulasarak, toplam ithalat icinde %23’lik pay

ITHALAT Agustos Oc.-Agus.
(milyon dolar) 1999 2000 Deg. 1999 2000 Deg.
Genel toplam 3,178,335 4,880,273 53.5%| 25,201,547 34,740,878 37.9%
Tarim ve ormancilik 138,328 156,608 13.2%| 1,159,257 1,552,095 33.9%
Balikgilik 78.00  92.00 17.9% 997.00 1332 33.6%
Madencilik ve tasoc. 381,001 582,376 52.9%| 2,573,576 4,217,950 63.9%
imalat 2,652,266 4,129,898 55.7%| 21409296 28,784,416 34.4%
Diger 6,663 11,299  70% 58421 185085 2.1681

elde etmistir. Gegen senenin ayni dénemine gore, toplam petrol ithalatinin ¢ok yiksek seyretmesinin nedeni,
OPEC’in uretimini sinirlamasi sonucu bu yilin basindan itibaren hizli bir sekilde artmaya baslayan petrol
fiyatlaridir. Hukimetin enflasyon programi cercevesinde, yikselen petrol fiyatlarina karsi aldigi 6nlemlere
ragmen, zayiflayan Euro ile birlikte, sene sonu TEFE ve TUFE’de artis hedeflerinin revize edilmesi gerekti.

Bu dénemde, tekstil Grtinleri ithalati %57,2 artarak $923,3 milyona yukseldi. Elektrikli makina, cihazlar & kazanlar
ve makinalar & mekanik cihazlar ithalati sirasi ile %28,6 ve %22,3.artarak $4.009 milyon ve $4.881,5 milyon
tuttu. Bu arada, demir celik ithalati %49,4 gibi 6nemli bir artis kaydederek, $1.895 milyon civarinda
gerceklesirken, kara tasitlari & aksam pargalari ithalati %88.6’lik artisla 3.234 milyon seviyelerine yukselmis,
plastik ve mamdllerinin ithalati ise %28,7 oraninda artarak 1.439,7 milyona ulasmistir.

ithalatin biiyiime orani ile iliskisi...

GSMH'da ve ithalatta yillik bazda artiglara
bakildiginda, iki ekonomik gdsterge arasinda
yakin  bir iligki  (pozitif = korelasyon)
gozlenmektedir. Grafikte de géruldugu gibi,
ekonominin en yiksek buyume hizina ulastig
yillarda, ithalatta da en buyuk artis oranlari,
kiguldugu dénemlerde ise en keskin dususler
gerceklesmigtir.

ithalatta ara ve sermaye mallari...

Yilin ilk 8 aylik déneminde, ara mallarinin
ithalati  %38.5 ile saghklh  bir artis
kaydetmistir. Buyime ve ithalat iliskisi g6z
onunde bulundurulursa, ara mallarindaki
ithalat artisinin  sanayinin toparlandigina

isaret ettigi sdylenebilir. Ayrica gelecek sene
Uretim artisinin daha yuksek seyretmesi
beklenmelidir.

Bu arada, anilan dénemde beklenmeyen
Olciide talep patlamasi yasanmasi sonucu,
tuketim mallan ithalat, %51.2 oraninda
artmistir. Buna karsilik, Hukimet, tuketici
kredilerini  vergilendirerek 6nlem almigtir.
Fakat, Agustos ayinda, tuketim mallar
ithalatinda yasanan artis orani (Y-0-Y:%91.1)
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iTHALAT Agustos Oc.-Adus.
(milyon dolar) 1999 2000 Deg. 1999 2000 Deg.
Sermaye mallan 689,704 1,036,324 50.3%| 5,381,177 7,130,011 32.5%
Ara mallan 2,102,350 3,133,739 49.1%)| 16,575,977 22,956,236 38.5%
Tiketim mallan 362,929 693,423 91.1%| 2,987,883 4,516,967 51.2%
Diger 23,352 16,787 -28.1% 256,510 137,665 -46.3%
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' Bu dénemde, ham petrol ithalati %51 artig ile $2,545 milyon’a ulagmustr.
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bu énlemlerin yeterli olmadigini ortaya koymustur. 2001 yili bit¢esi hazirlanirken, ithalat mallarindan alinan KDV
oraninin arttinimasi éngéralmastar. Buna paralel olarak, ithalat artisinin, gelecek sene hiz kesmesi
beklenmelidir. Bu dénemde, ara mallarinin toplam ithalat icerisindeki payi tuketim mallarina gére dnemli digtide
yuksek olmasina ragmen, tuketim mallari ithalatinin artis hizi diger kategorilerin artis hizinin éntine gegmistir.

Ulkelere gére ithalat... Bu yilin ilk 8 ayinda, en cok 5 tlkeden ithalat yapildi. Bunlarin basinda, Almanya $4.538
milyon ile gelmektedir. Bu Ulkeden yapilan ithalat, gegcen senenin ayni dénemine gére %13.1 artarken, Italya’dan
yapilan ithalat %7.9 artarak $2.761,8 milyon oldu. Rusya'dan yapilan ithalat, bu dénemde %7 oraninda artig
kaydetti ve $2.415,5 milyona ulasti. A.B.D’den ve Fransa'dan yapilan ithalat ise sirasiyla, $2.623 milyon ve
$2.316,7 milyon oldu.

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler glvenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve 6zen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki
eksiklik ya da yanlighktan Strateji Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gérus ve dislncelerin Strateji Menkul
Degerler AS. y6netimi igin higbir bagdlayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirrmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin
yatinm kararlarini séz konusu bilgilere bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir géris ya da dusiince bir yatinrm
onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagh
kuruluglari, caliganlar , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danigmanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayl
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gergeklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni ainmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya bagka bir yéntemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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