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DIS TICARET

Dis Ticaret acigl Haziran’da en yiiksek seviyesine ulagsmisti...

DIE verilerine gére, Temmuz ayinda
ithalat énceki sene ayni aya gére %2.5
azalarak 2,198 milyon dolar seviyesine
gerilerken, ihracat %25.8 artarak 4,552
milyon dolar olarak gerceklesti. ithalatin
son iki aydaki toplam artisinin %26
seviyesine ulasirken ihracatin dususe

Temmuz

Oc.-Tem.

(milyon dolar) 1999
ihracat 2,255
ithalat 3,618
Dig ticaret acigi -1,363 -
Karsilama orani 62.3

2000 Ded. (%)

2198
4,552
2,353

48.3

1999 2000 Ded. (%)

-25| 15,036 15,790 5
258| 22,023 29,800 353
726| -6,987 -14,010 100.5

68.3 33

gecmesi, Temmuz ayl dis ticaret acidinin oénceki seneye goére %72.6 genisleyerek 2,353 milyon dolara
ulagsmasina sebep oldu. Ihracatin ithalati karsilama orani Temmuz 1999'da %62.3 iken, bu yil Temmuz ayinda
%48.3 duzeyine geriledi. Ocak-Temmuz déneminde ihracat, 28 milyar dolarlik hedefin %57’sine ulasirken, ithalat
51 milyar dolara revize edilen hedefinin %58’ini gerceklestirdi.

Bu yilin Ocak-Temmuz doneminde, |40 -

ihracat sadece %5 yikselirken, ithalattaki
artisin %35,3’e ulasmasi, dis ticaret acigini
yaklasik $14 milyar dolar seviyesine
cikardi. Bu doénemde, ihracatin ithalati
karsilama orani ise %33’e geriledi. Son 3

4,300 -

3,800 -

3,300 -

ithalat (milyon $)

max. acik ::

yildaki dis ticaret acidi incelendiginde, 1998 $2.562
yilinda $1,5-1,6 milyar dolar civarinda |, g | i |

seyreden acigin 1999'da daralan talep ile | Ihracatiie—

beraber $1,1-1,2 milyara kadar geriledigi |2.300

gorulmektedir. 2000 yilinin ik 7 ayinda

zayif Euro, artan petrol fiyatlari ve artan |80 s £ 2 g 3 E g £ 2 g 3 & 8 £ £ 8
talep nledenl ile agigin $2 milyar civarinda % 2§ ¢ & g 3 2 § ¢ @ iz 2 § ;
seyretti. o [ o [ e} 2
Zayif Euro... Yiin ik 9 ayinda déviz

sepetindeki ve TEFE'deki artislarin Reel Kur Gelismeleri TCMB sept. Dig ticar. Sept. (1)
%16,4 ve %23,7 olarak gerceklesmesi Degisim (%) USD Euro 1$+0.77Euro 1DM+0.38$
ile TL sepet karsisinda %1.8 deger 1999yili 8.9 8.1 -1.5 09
kazandi. Euro’'nun ilk 9 ayda TL 2000 Eyldl 1.5 31 0.4 1
karsisinda deger kaybinin  %9,7'e 2000 Oc.-Eyldl 76 97 0.6 1.8
ulasmasi ile TL, doviz sepeti karsisinda _Son 12 ay* 45 128 0.7 3.5
%9.1’e yaklasan bir oranda degerlendi. (%) Eylul 1999-Eylal 2000 Kaynak: DTM
1999 yili Ocak-Temmuz dénemi (1) Uke gruplari itibariyle dis ticaret baz alinarak, 1997 yili Aralk ay ndaki

Euro/Dolar paritesi esas alinarak

Dolar/DM paritesine gére "%40%$+%60DM'den olusan sepet

yapilan hesaplamalarda Avrupa Birligine yilin ilk yedi ay! yapilan ihracat 9,476 milyon dolari bulurken, parite
degisikligi, 1,097 milyon dolar kayba neden oldu. Bu kaybin olmamasi halinde, ilk 7 aydaki ihracat artisi %5

yerine %12,3 olarak gerceklesecekti.

TiM’e gére, ilk 9 ayda ihracat artisi %3,2... Turkiye Ihracatcilar Dernegi'nin (TIM) verilerine gore, Ocak-Eyll
déneminde ihracat, 1999'a gére %3,2 artisla 20,102.9 milyon dolara yiikseldi. TIM'in kayitlarina gére Agustos ay!
ihracati 1999 Adustos’a gére %14.3 artarak 2,156 milyon dolar’a ulasirken, Eylul ayinda ihracat 1999 Eylul'e
goére %4.9 dusis kaydederek 2,314 milyon dolar seviyesinde gerceklesti. TIM’in aylik ihracat verileri, 9 aylik

surede ihracatin istikrarl bir artis gostermedigini ortaya koymakta.
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imalat Sanayi ihracatinda %7,8 artis...

DIE'ye gére, yilin ilk 7 aylik déneminde,
imalat sanayi'nin toplam ihracat icindeki
pay! saglikh bir sekilde %89'dan %91,9'a
yukselmistir. Bu dénemde, imalat sanayi

ihracati senelik %7.8 artarak 14,504
milyon dolara ulasti. Fasillara goére
ihracat incelendiginde, ihracat icinde

énemli kalemler olan tekstil/giyim’de 3-
4% olarak (toplamdaki payl %34-35%

? STRATEjiX
IHRACAT Temmuz QOc.-Tem.

(milyon dolar) 1999 2000 Deg. (%) 1999 2000 Deg. (%)
Genel toplam 2255 2.198 -3| 15.036 15.790 5
Tarim ve ormancilk 117 69 -41,5 1331 992 -254
Balikgilik 3 2 -44 4| 24481 15 -40,8
Madencilik ve tasoc. 35 38 10,7] 217334 233 7
imalat 2.099 2.088 -0,5| 13455 14504 7.8
Diger 1 2 447 9 47 4311

civarinda) gerceklesirken, demir-gelik ihracatinda %15 artis yasandidi gézlenmektedir (toplamdaki pay! %6,4).
Ayrica, kazanlar-makina-mekanik cihazlar %7,9, elektrikli makina ve cihazlar %18,9, kara tasitlari-pargalari da
%10,5 artis gostermistir (toplam igindeki payl ~%18).

Temmuz ayinda ihracatin mallara gére
dagilimina bakildiginda, tuketim
mallarinin ihracat toplaminin  %52’sini
olugturarak en 6n sirada yer aldigi
goérulmektedir. Ara mallari ihracati ise 865
milyon dolar ile genel toplamin %39’unu
olusturmaktadir. Onceki senenin es
zamani ile karsilastirildiginda ise tiketim
mallari ihracatinin sadece %1.7 artis

IHRACAT Temmuz Oc.-Tem.
(milyon dolar) 1999 2000  Deg. (%) 1999 2000 Deg. (%)
Genel toplam 2,255 2,198 -3 15,036 15,790 5
Sermaye mallan 206 185 -10.2 1,010 1,193 181
Ara mallari 914 865 5.3 6,415 6740 5.1
Tiiketim malar 1,128 1,147 17 7,590 7,834 32
Diger 6 0 -94.2 22 24 10

kaydettigi, ara mallari ihracatinin ise %5.3 azaldid1 dikkati gekmektedir. Bu senenin ilk 7 ayinda ise, tuketim
mallari ihracatinin artis hizi ara mallarinin gerisinde kalmistir. Bu dénemde ara mallarinin ve tuketim mallarinin
genel toplamin igindeki pay1 degismeden sirasiyla %43 ve %50’de kaldl.

Dis Ticaret Endeksine gére Ihracat...

Yiin ilk 6 ayindaki ihracat dis ticaret endeksleri kullanilarak

Dis Ticaret Endeksleri (1999=100)

incelendiginde, ihracat fiyat endeksinin %6,6 oraninda azalirken,
miktar endeksinin %9,1 oraninda artis gésterdigi gérulmektedir. Bu
dogrultuda, yilin ilk yarisinda ABD dolarinin DEM ve Euro’ya gére

glclu  seyretmesinin  ihracat

gorulmektedir.

gelirleri

Ocak-Haziran Fiyat Miktar
Ihracat 6.6 9.1
AB -7.9 13.8

Uzerinde etkili oldugu

Inracatta en fazla artis Almanya ve ABD’de gériildii... Turkiye, Ocak-Temmuz déneminde, en cok ihracati
Almanya'ya 2,959 milyon, ABD’ye 1,813 miyon ve Ingiltere’'ye 1,149 milyon dolar ile yapti. Almanya ve
ingiltere’ye yapilan ihracatin biyik bir bélimuni olusturan giyim esyasi inracati, TIM'in 9 aylik ihracat verilerine
bakildiginda, 1999'da 5,601 milyon dolar olarak gergeklestirilirken, bu yil 5,722 milyon dolara yukseldi.

Artan talep, zayif Euro, yiikselen perol fiyatlari ile ithalat artisi %35’e ulasti...

2000 yilinda artan sanayi ve tuketici
talebi ile her ay artan ithalat, Haziran
ayinda $4,798 milyon ile en yuksek
seviyesine ulasmistir. Ocak-Temmuz
déneminde, ithalat 1999 yilinin ayni
doénemine gore %35 artis gostererek
$30 milyara yaklasmistir. Hukumetin
aldigi  onlemler ile tuketim mallar
ithalatinin yilin son iki ¢eyreginde hiz

ITHALAT Temmuz Oc.-Tem.
(milyon dolar) 1999 2000 Deg. (%) 1999 2000 Deg. (%)
Genel toplam 3618 4552 26| 22.023 29.800 35
Tarim ve ormancilik 156 134 -13,9 1.021 1.394 36,5
Balikgilik 0,10 0,06 43,2 0,92 1 349
Madencilik ve tagsoc. 414 498 20,2 2193 3631 65,6
imalat 3.040 3.898 28,2 18757 24.600 31,1
Diger 8 21 -%63 52 174 2358

kesmesi beklenmektedir. Secilmis fasillara gore ithalat incelendiginde, kara tasitlari-pargalarinin %80, makina ve
cihazlar %23, demir-gcelik ithalatinin ise %45, plastik-mamilleri %27,3 ve organik kimyasal Grlnler %32 artis
gostermistir (bu kalemler toplam ithalatin ~%40’ini olusturmaktadir).

ithalatta cogunlugu ara mallar olusturmakta...
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ihracatta tuketim ve ara mallar esit bir paya ITHALAT Temmuz Oc.-Tem.

sahipken, ithalatta ara mallarin ¢gogunlugu (milyon dolar) 1999 2000 Deg. (%) 1999 2000 Deg. (%)
olusturmaktadir. Temmuz ayinda, ara Geneltoplam 3618 4,552 26| 22,023 29,800 35
mallari ithalatt 2,897 milyon dolara Sermaye mallan 877 1,062 21 4,691 6,094 29.9
ulasirken, tuketim mallar ithalatt $577 Ara mallan 2333 2,897 24.2| 14474 19765 36.6
milyon seviyesine yikseldi. Ara mallarinin  Tiiketim mallan 365 577 579 2625 3,820 455
genel toplamdaki agirligi énceki sene ayni  Diger 42 16 -62 233 121 -48.2

doéneme gore degisiklige ugramadan %64’de kalirken tiketim mallari ithalati canlanan i¢ talep, ve zayif Euro’nun
etkileri ile %10’dan %13’e kadar yukseldi.
Ocak-Temmuz déneminde tuketim mallari [13% -
ithalatinin artis hizi %45.5e  ulasarak, Tiiketim Mallarinin toplam Ithalat icerisindeki pay1 (%)
toplamdan aldigi pay %12'den %13'e |44,
yukseldi. Ara mal ithalati ise %36,6 artis ile
agirhgini %65den  %66’ya  yikseltti. .
Yandaki grafige dikkat edildigi zaman | %%

1996’dan itibaren vyilhk tuketim mallar ’—Q/\
ithalatinin genel toplamdaki payint %10'un | 7%

Uzerine c¢ikarken, ara mallarn ithalatinin
genel toplama goére agirhginin ise %70'in | s,
altina dustugi gérulmektedir.

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999

2000/07

Yiin ilk aylarinda hizla artan talep
karsisinda sanayide Uretim ve dolayisi ile
ara mal ithalatin geriden gelmesi etken faktérlerden biridir. Ote tandan, otomotiv gibi ertelenmis talebin kendini
gosterdigi sektorlerde ise zayif Euro’nun etkileri ve Ureticilerinin hazirliksiz yakalanmasi ithalatin hizla artmasini
beraberinde getirmistir. Ornegin, ilk yedi aylik dénemde i¢ piyasada ithal otomobil satislari adet bazinda %124
artarak, 1999 senesinin es zamaninda 79,223 adet iken bu yil 177,537 adete yukseldi ve toplam otomobil
satiglari igindeki payini da %53'e c¢ikardi. ithal edilen ticari araglar ise, 1999'da 29,040 adet iken 2000’de 56,526
adete cikti ve ticari araglarin toplam satis icinde payl %51 oldu. Sonug olarak, 7 aylik dénemde, ara mallarda
gorulen %36,6'lk artis, toplam ithalat artisinda etkili oldu. Ara mal ithalatindaki bu artista ise %16.3 agirliga
sahip ham petrol ve dogdal gaz ithalatinin %6’k etkisi oldu. Bu dénemde ithal edilen ham petrolde dolar bazinda
%99 fiyat artisi gergeklesmesi, bu Grindn maliyetini arttirdi. Bu dénemde, ham petrol ve dogal gaz hari¢
tutuldugunda ara mallari ithalati 16,632 milyon dolara olurken, genel toplam 26,546 milyon dolar seviyesine
gerilemektedir

ithalat fiyat endeksi petrol hari¢ %5,2 oraninda azaldi... Dig Ticaret Endeksleri (1999=100)

. . . . Ocak-Haziran Fiyat Miktar
Yilin ilk 6 ayinda, ithalat dis ticaret endeksleri kullanilarak jip5at 8.4 >7
incelendiginde, ithalat fiyat endeksinin %8,4, miktar endeksinin AB 55 345
ise %27,0 oraninda arttigi gézlenmektedir. Ham petrol hari¢ i/ 55t 592 37 4
tutuldugunda ise ithalat fiyat endeksinde %3,2 oraninda bir —— , - -

m petrol hari¢

fiyat dususu gorulmektedir. Oc-Tem. doneminde ithalat (min $) 1998 1999 2000  00/99  00/98
Ham petro'un de |g|nde bu|undugu Ara mallar (1) 18,149 14,707 19,886 35.2% 9.6%
mineral vyakitlar ve mineral yaglar  Ham petrol 1225 1412 2198 556% 79.4%
ithalati, bu dénemde yilllk bazda %85  Dogal gaz 556 485 1,056 117.8% 90.0%
artigla 2.6 milyar dolardan 4,791 milyon y petrol-D.gaz harig ara mallar 16,367 12,810 16,632 29.8%  1.6%
dolara ulagti. Ham petrol ithalatl iS€  gyyefim mallan 3081 2625 3820 455% 24.0%
%56 artis ile 2,2 milyar dolara . .
yaklasmistir. Gectgimiz senenin ik 7 Yatinm mallari 6,283 4691 6,094 29.9% -3.0%
ayda ortalam $‘|3 civarinda seyreden TOplam ithalat 27,513 22,023 29,800 35.3% 8.3%

petrol fiyatinin bu sene $26,1 seviyesine H.petrol-D.Gaz harig toplam ithalat 25731 20,126 26,546 31.9% 3.2%
yukselmesi ile ithalat ton bazinda varil bagina Ham petrol fiyatlari-Dolar 13 13 26 98.8% 108.4%
azalmasina radmen ithalat tutan
artmigtir. Petrol ve dogalgaz ithalati ,
haric tutuldugunda ise ithalat 1999 yilina (2 Ocak-Temmuz donemi ortalama fiyat
gore %31,9, 1998 yilina gore ise sadece %3,2 oraninda artmistir.

(1) Baska yerde kapsanmayan mallar ara mallarina eklenmistir Kaynak: DIE, DTM
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ithalattaki en biiyiik artis ABD’den...

Ocak-Temmuz déneminde 3,862 milyon dolar ile, ABD en ¢ok ithalat yapilan tlke olmustur. ABD ile olan ithalat
daha cok savunma sanayinin ihtiyagc duydugu mallar Gzerinedir. ithalatta 2,305 milyon dolar ile ikinci sirayi
koruyan Italya’dan daha cok sanayinin ihtiyac duydugu makinalar ve imalat sanayi alt gruplarinin ihtiyacini
karsilayacak her turli techizat ihtiyaglari ithal edilmektedir. Rusya’dan yapilan ithalat da enerji sektérinin
gereksinimlerini giderdidi icin genel toplamda uginct sirayi aldi ve bu tGlkeden yapilan ithalat 7 aylik dénemde
2,022.3 milyon dolar seviyesine ulasti. Bu arada, Enerji Bakanliginin dodal gaz kullanimini yayginlastirma amaci,
Rusya ile yapilan proje sayisini arttirdi ve ilk 7 aydaki ithalat yillik bazda %74,8 artti. Bu arada, bu yilin ilk 7 aylik
déneminde Turkiye'ye ihracatini en ¢ok arttiran Ulkelere bakildiginda Rusya’nin ardindan Almanya’nin geldigi
gorulmektedir. Almanya’nin tlkemize olan ihracati %23.2 artarak 726 milyon dolara, italya’nin ihracati %31.2’lik
artisla 548 milyon dolara, ABD'nin %27’lik artisla 487 milyon dolara ve Fransa’nin %22.6’lik artisla ihracat 374
milyon dolara ¢ikardigi dikkat ¢ekmektedir. Bunun sonucunda, toplamda ise bu Ulkelerden yaptigimiz ithalat
%31.6 artarak $12,5 milyar dolar seviyesine ¢ikti (toplam ithalatin %42’sini olusturmakta).

1998 ve 2000 yili karsilastirmasi daha anlamli sonuclar vermektedir...

Sonug olarak, 7 aylik dig ticaret rakamlari i¢ 12%
talepteki artisin yanisira, kontrol digi olan petrol
fiyatlari, ve zayif Euro’nun etkilerini de acikga 8%/
ortaya koymaktadir. 1999 yilini énemli bir
daralma ile gegirilirken 2000 yilinin ilk yarisinin 4%
%4,3 buyume ile sonuglandigi dusunalirse, dis
ticaret acgiginin 6nemli bir artis goéstermesi
kacinilmazdir. 1998 yilinin ilk 7 ay! ile yapilan bir
karsilastirma ise, ithalatin sadece $2,286.7
milyon’luk artis gdsterdigini ortaya koymaktadir. 8%
1998 yilinin Temmuz ayina kadar talepte énemli -8.7%
bir canliiga ve blyumeye sahip oldugdu 2%
dusinulurse, 2000 yilini karsilagtirmak i¢in daha
iyi bir secim oldugu gérilmektedir. Blyumekte
olan Turkiye ekonomisi'nin ithalat tutarinin
%87’sine yakin bir kisminin sanayi'de kullanilan ara ve sermaye mallarindan olusmasi Uretimde saglikli bir
gelismeye de isaret etmektedir. Bu yilin ilk 7 ayinda ara ve sermaye mallarinda %35’e yakin bir artisin toplam
ithalatin artigi Uzerindeki etkisi %30 civarinda olmustur. Huktimet, ézellikle belli mal gruplarinda yogunlasan talep
art|§|1 hizini kesmek ve ihracat art|§|2 (2000 yilinda ihracatgilara kullandiriimasi éngérilen kredi miktar %13,9
artis ile $4,1 milyar'a ulagsmaktadir) saglayabilmek icin énlemler aimaya devam etmekte. Ihracatin bu performans
distklugunde zayiflayan Euro’nun etkisinin yanisira, mal c¢esitlendirmesinin yeterli olmamasi da énemli rol
oynamaktadir. Yilin ilk yedi ayindaki mal ihracatina bakildiginda, tekstil Grtnleri, demir ¢elik ve kara tagitlan
ihracatinin genel toplamin %52’sini olusturdugu ortaya ¢cikmaktadir. Turkiye'de ihracatin daha esnek bir yapiya
kavusmasi gerekmektedir. Bu noktada biyiime potansiyeli olan farkl sektérlerin gelismesi icin destek verilmeli
ve onlarin ihracattaki paylarinin artmasina ¢alisiimalidir.

GSMH (%)

4.2% 4.4%

1998 1C
1998 2¢
1998 3¢
1998 4C
1999 1G
1999 2¢
1999 3¢
1999 4G
2000 1G
2000 2

! Ornek: otomotivide 1600 cc motor hacmi tizerindeki otolar tizerindeki KDV %15'den %40'a, tuketici kredileri izerindeki KKDF orani
ise %3'den %8e ¢ikarildi.

2 2000 yillinda ihracatgilara kullandiriimasi 6ngérilen kredilerin 1999 yilina gére %13,9 artarak $4,1 milyara yukseltimesi
hedeflenmektedir.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka a¢ik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve 6zen gésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki
eksiklik ya da yanlishktan Strateji Menkul Deg@erler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan goriis ve dusincelerin Strateji Menkul
Degerler AS. yonetimi igin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirnmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin
yatirnm kararlarini s6z konusu bilgilere bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gériis ya da disince bir yatinm
Onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli
kuruluglari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gergeklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya bagka bir yéntemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Analist: Merve TiTiZ mtitiz@strateji.com.tr (0212) 212-6263 (dahili 334)




