STRATEji®

DISBANK (DISBA.IS)

09 Eyliil 2002

Sektor: Bankacilik
Fiyat : 920 TL
Piyasa Degeri (PD): $ 110 milyon

Hisse Adedi :
Hedef Deger :

194,000,000 lot
$ 130-140 milyon

Halka Agiklik:
ISE-100 :

USS$/TL :

Getiri* - ISE-100 :
Getiri* - DISBA :

%35
9,653
1,623,291
-%37.6
-%25.5

2002 ilk 6 ayin sonunda Digbank'in toplam aktifleri $2
milyar'a ulagirken, likit degerlerin aldigi pay %53'e yakin
gerceklesti. Bu dénemde, aktif kompozisyonunda bir
degisiklik olmazken, likit degerlerde bankalara plase edilen
kaynaklar azalmis, MK portfoyi onemli olgliide artmis.
Bankanin kredi portfoyl $556 mn ile toplam kullanimlarin
%?28'e yakinini olustururken, brit takipteki alacaklar $32 mn
olarak gerceklesmis. Ayrilan karsiliklar %49 ile sektor icinde
gbreceli iyi bir oran olustururken, takipteki brit alacaklarin
kredilere olan orani %5,78 olarak gergeklesmis.

2002/06’da mevduat toplaminin banka kaynaklari igindeki
pay! artarak $1,245 milyon ile %61,11'e yikselmis. Mevduat
2001/12’ye gore $210 mn artig géstermis. 2002 ilk 6 ayinda
kullanilan yabanci kaynaklarin tutari $363 mn seviyelerinde
devam etmistir. Digbank'in 6zkaynak toplami $260 mn'dur.

2002 ilk 6 ayinda Digbank'in net faiz geliri kredi ve Menkul
kiymet portféytinden elde edilen faiz gelirlerindeki disusin
mevduat faiz giderlerinden fazla olmasi ile $90 mn olarak
gerceklesmistir. Bu doénemde, Disbank'in net komisyon
geliri 2001 yilina gore o6nemli artis gdstererek $6 mn'a
ulagirken, sermaye piyasasindan net $10 mn gelir
kaydedilmistir. ilk 3 ayda kambiyo kari elde eden Digbank,
6 ayda $36 mn zarar etmistir. Bu dénemde, Digbank'in
personel giderleri $21 milyon olmustur. 2002/06'da
Disbank'in net faiz disi zaran g¢ogdunlukla kambiyo
zararlarina bagh olarak $55 mn olarak gergeklesmistir.
Sonug olarak, Digbank'in net kari $28 mn’a ulagmistir.

Disbank't en yakin karsilastirabilecegimiz banka aktif
blylUkligld bakimindan Finansbank ve daha sonra TEB
olabilir. Bu bankalarda rehabilitasyon sirecindeki sektérde
310 denetim sonrasinda banka bilangolarini zedeleyen
sorunlu kredilerin oldukga duisik oldugu gorilmektedir.
Digbank'in piyasa degeri 1998-2000 doneminde $100-300
mn’da seyretmistir. 2000 yili sonunda $110 mn seviyelerine
gerileyen Digbank bugline kadar ortalama $110-130
milyon'dan islem gérmistir. Bu dogrultuda Digbank’in
gelebilecegi en yakin seviye $130 mn olarak goriinmektedir.
Banka'nin sektordeki yeniden yapilanma siirecinde basaril
bir sekilde ilerledigini diistiniiyoruz. Bu dogrultuda Digbank
icin uzun vadeli vatinm aoérisiimiiz pozitiftir.

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda
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1,078 1,021 5.59%

556 383 45.08%

32 29 10.72%

16 15 7.31%

2,037 1,753 16.22%

119 104 14.55%

9 4 130.06%

1,245 1,035 20.31%

363 328 10.70%

260 252 3.32%

90 262 -65.73%

-55 -175 -68.61%

-1 -122 -90.83%

28 -39 a.d.
1388377 1234537
1576711 1446510

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.Tum haklari saklidir.

Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi

cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.

Esra Ebru Altinel

ealtinel@strateji.com.tr

(212) 288 55 21
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