STRATE]i=

NAKIT DENGE 7 Aralik 2000

Kasim ayi “nakit geliri” bir yilda %58 artti...

Nakit yonetimi ve borglanma 2000 yilinin ilk 11 ayinin gerceklesmeleri
programi icinde, yilin 4C igin |#00 _
nakit gelir 7,400 trilyon TL olarak st T
6ngoralmusta ve borglanma |44, | Nakit Gelir \ A
plani da buna goére yapiimisti. i | ’
N_akit gelir Kasw_n ayinda 3,590 AN LN / 3 _/
trilyon TL ve Ekim ayinda 2606 |00 » / AR Ao
trilyon TL ile 11 aylik ortalamasi / = ; ;
olan 2.5 katrilyon TL'nun gok Faiz digi nakit harcamalar
NP L 1400 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
Ustinde  seyretmistir.  Bunun o ® = =z = T o > m m x
sonucunda 4C hedefinin yaklagik s = 53 % & N 3 £ & 3 ¢
%90’ 1na  ulagiimigtir.  Kasim = : 3
ayinda, nakit gelir bir dSnceki senenin ayni ayina gére %58 artmigtir.
Faiz dig1 nakit dengenin Kasim ve Ekim aylari toplami, 4C hedefinin 2 katina ulasti...
Faiz digi nakit harcama ise 11
aylk ortalama duzeyinin Gzerine |Kasimayl (trilyon TL) 2000 1999| Degisim
clkarak 2,224 trilyon TL olarak |Nakit gelir 3,590 2,278 58%
gergek|e§mi§tir_ Hukimet sene Faiz dl§l nakit harcama -2,224 -1,606 39%
harcamalarini arttirmistir (6rnek: |Faiz ddemesi -969 -1.164 '17?’
vergi iadeleri, KiT'lere transferler, |Nakitdengesi . 397 4921 -181%
fon odemeleri). Kasim ayinda Bor¢ anapara 6demesi 1,255 1,740 -28%
. : amo
nakit gelirin faiz disi harcamalarin ::()}|§ 1’2‘1"8 1’?% ?%’
an . . (1]
90':. . d“St””di.t d Seyreﬁrg%%' Anapara+Faiz demesi 2205 2905 -23%
netcesinde, naxit denge 1, i¢ borglanma (**) 1,053 1,878  -44%

trilyon TL fazla vermistir. Faiz disi

(*) Faiz vergisi hari¢

nakit gelirin, Ekim ayinda 471
trilyon, Kasim ayinda 1,366 trilyon
TL oldudu géz 6nune alinirsa, 4C hedefi olan 800 trilyon TL'nin 2 ayda bile olduk¢a Ustlne
cikildidr géralmektedir.

(**) Ortalamadan ve opsiyonlu satislar hari¢

Nakit denge 397 trilyon TL fazla verdi....

Faiz 6demeleri Kasim ayinda 11 aylik ortalamasinin (1,666 trilyon TL) oldukg¢a altinda
gercekleserek, nakit dengenin, 397 trilyon TL fazla vermesini saglamistir. Béylece 1999
yihinin Kasim ayinda —492 trilyon TL olan nakit dengesi, bu yil ayni ayda 397 trilyon TL fazla
vermis oldu.

Kasim ayi ve Ekim ayi toplam faiz ¢demeleri 4C hedefinin %89 olusturmaktadir. Kasim
ayinda borg anapara ¢demesi 1,255 trilyon TL olarak, gegen yil ayni aya gére %28 azald. ig
borcun anapara 6demesi yine dis borcun anapara ¢demesinin oldukcga Ustindeydi. i¢ ve dis
bor¢ servisi toplami Kasim ayinda, bir édnceki senenin ayni ayina gére %23 azalarak 2,225
trilyon TL oldu. Ortalamada ve opsiyonlu satislar haricindeki i¢ bor¢lanma da Kasim ayinda
1,053 trilyon TL olarak gerceklesti.
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Nakit gelir Ocak-Kasim déneminde, bir dnceki seneye gore %79 artti...

Ocak-Kasim déneminde nakit gelir 28.3 |Oc.-Kasim _( trilyon TL) 2000 1999 Degisim
katrilyon TL olarak, bir énceki senenin |Nakitgelir g?,?ﬁg 12,3(1)2 Z?Zf
ayni dénemine gore %79 artmistir. Faiz |Faiz dist nakit harcama 21, 14, o
y . gore 7o $ Faiz digi nakit dengesi (*) 7,219 1,805  300%
digl nakit harcama ise 21 katrilyon TL Faiz &d . 18,251 10548 739
. .. (y74 5 denk alz oaemesi -lo, =10, o

ulasarak, nakit gelirin %745 denk |nakit dengesi 41,032 8743 26%
gelmistir. Faiz disi nakit dengesi bir |Borganapara 6demesi 19,549 15906  23%
oénceki senenin ayni dénemine gbére |ic 16,272 13,735 18%
%300 artis gosterek 7,219 trilyon TL |Dis 3,277 2,17 51%
olmugtur. Yihn ilk 11 aylndaki faiz |Anapara+Faiz 6demesi 37,800 26,454 43%
ic borglanma (**) 21,179 20,259 4.5%

6demeleri tutarl, gecen seneni ayni
donemine goére %73 artarak 18,251
trilyon  TL'ye ulagmigtir. Bunun
sonucunda, nakit dengesi yilin ilk 11 ayinda 11 katrilyon TL agik vermistir. Ocak-Kasim
déneminde, bor¢ anapara ddemesi 19,549 trilyon TL olurken, dis bor¢ servisi 37.8 katrilyon
TL’ye c¢ikmistir. Bu dénemde i¢ bor¢lanma 21 katrilyon TL civarinda gergeklesmis ve bir
Onceki senenin ayni dénemine gére sadece %4,5 artis kaydetmistir.

(*) Faiz vergisi hari¢
(**) Ortalamadan ve opsiyonlu satislar hari¢

Sonug...

Bu yil devletin nakit gelirini arttirmada basarili oldugu gérulmektedir. Bu yil Ocak-Kasim
déneminde nakit gelir, 6nceki senin ayni dénemine gére %79 arttinlirken, faiz disi
harcamalarin artis hizi, %51’de tutulmustur. Faiz disi nakit denge beklentilerin ¢cok tUzerinde
gerceklesmistir. Bunun sonucunda, faiz digi harcamalarin i¢ kaynaklarla finansmani miumkun
olmustur. Borglanma faiz 6deme programinin dogrultusunda gergeklesmistir.

Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler glivenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer
alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ézen gdsterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi
sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanhshktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yayinda yer alan goris ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. y6netimi icin hicbir baglayicihg
yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini s6z
konusu bilgilere bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir géris ya da digtince bir yatirm
onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul
Degerler A.S.’nin bagh kuruluslan, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik
niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayl olarak birebir iligkiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi
islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari sakhidir. Strateji Menkul Degderler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya
baska bir ydntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyas: ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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