STRATEji®

BOSSA (BOSSA.IS)

14 Agustos 2002

Sektor: Tekstil Halka Agiklik: %21

Fiyat : 6,700 TL ISE-100 : 10,252

Piyasa Degeri (PD): $ 74 milyon USS$/TL : 1,639,836

Hisse Adedi : 18,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%34.4

Hedef Deger : $ 83.2 milyon Getiri* - BOSSA : %48.2

_ *Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Bossa'nin net satiglari 2002 yilinin ilk geyreginde yaklasik 1.00 0.70

$82.5min gercgekleserek, gegen yilin ayni dénemine gore

dolar bazinda %8.2 buylimustir. Bu dénemde &zellikle 0.90 -

yurtdisi satiglarin  EURO'nun deger kazanmasinin da 0.60

etkisiyle bir dnceki yilin ayni donemine gore dolar bazinda 0.80

%36.7 arttigini diger yandan yurtici satislarin i¢ piyasadaki 0.70 | L 0.50

durgunlu@a baglh olarak %24 daraldigini gdrmekteyiz. '

Net satilan malin maliyetinde yani gercek Uretim | |0-60 | 1 0.40

maliyetinde 1 puan civarinda bir artis s6zkonusudur. 050 |

(1Y2001: %53.3; 1Y2002:%54.5). Fakat, dolar kurundaki ’

degiskenligi de géze aldigimizda énemli bir artis olarak | o .40 | - 0.30

g6zikmemektedir.

Faaliyet giderleri, genel yonetim giderlerinin, pazarlama ve | °-30 - 0.20

satis giderlerinin artisindan daha fazla dismesi sonucu 0.20 |

gecen yilin ayni dénemine gore dolar bazinda $14min'dan L 0.10

$13min'a gerilemistir. 0.10 -

Brit satis maliyetlerindeki artis faaliyet giderlerinde 0.00 ‘ ‘ 0.00

yakalanan avantaj ile dengelenince faaliyet kar

etkilenmemistir. Cari donem amortismaninin ve kidem 1998 1999 2000 2001 2002

karsihginin fazla" olmasi nedeni ile bu kalemler geri — BOSSA USc Endekse Relatif

eklenince FVAOK oOnemli olglide artmistir. FVAOK

?26.1ml'r.1 ger.g.;elg!egere_k gegen y|||r_1 aynl_dlénemine oralnla (milyon dolar) 1Y02 1Y01 Degisim

%20 buylmustir. Finansman giderlerinin, borglulugun Net Satislar 825 76.2 829,

azalmasi, kur farki zararinin azalmasi ve faaliyet Briit Ka : : : o°

giderlerinde yakalanan avantaj ile Bossa karini $13.1 ru a.r . 33 32 3.1%

milyon'a gikarmistir. E. Faaliyet Kari 20 19 5.2%
. oy . FVAOK 26.1 21.7  20.2%

Bossa pamuklu tekstil tarafinda IMKB’de islem goren satis Net Kar 13.1 29 3519

hacmi  $40 milyon'un Ustiindeki benzer firmalar ile : ) °

karsilagtiriidigina, firma degerinin cirosuna ve FVAOK'ya .

orani olarak bir miktar ucuz gérinmektedir. Bossa’nin bu H.azw Dege.rler+MK 3.9 9.2 21.8%

degerlerine  tarihsel olarak bakildiginda ise satis Kisa Vadell.Borc 15 30 -50.0%

performansina gére primli, operasyonel karliligina gére ise ||Yzun Vadeli Borc 2 2 -

iskontolu goriinmektedir. Sirket, 2002'de operasyonel L

karlihigini  gecmise gore onemli dlciide arttirdigi icin |] Ticari Alacaklar 34.8 35.1 -

operasyonel karliliga odaklanmak daha dogru olacaktir. || Ticari Borclar 13 7 857%

Tekstil sektoriindeki goreceli toparlanma ve finansal ||Ozkaynaklar 58 46 26.1%

performansinin diizelmesi ile sirket icin uzun vadeli

yatinnm gorusumiiz pozitif olsa da, yilbasindan bu yana || USS$/TL ort. 1388377 998183

dolar bazinda %50’ye yakin artis gdsteren Bossa igin
mevcut tavsivemiz TUT dur.

US$/TL dén.-sonu 1676711 1258815
A.D: Anlamli degil

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da

tammAaminin Lanunni A Lavilama= hilnicauar aie tamlarina A Ltarilammna—

Vahit Karhan vkarhan@strateji.com.tr (212) 288 55 21




