MENKUL DEGERLE
NAKIT DENGE

Eylul ayinda Hazine’nin elde ettigi 2,274 trilyon
gelir 6nceki aya gore %33.8 azalmistir. Faiz disi
nakit harcamalarda ¢ok buyuk bir degisiklik
gézlenmese de, gelirlerdeki dusus, faiz disi nakit
dengeyi fazlasiyla daraltmistir (%91.2). Buna
karsilik, Eylul ayinda faiz ¢demesi 6nceki aya
gore  %89.8 azalarak 278 trilyon TL'ye
gerilemistir.  Boylece, Eylul ayinda dusuk
seyreden faiz disi fazlaya ragmen nakit
dengesindeki acik, Agustos ayina goére %88.5
daralarak 166 trilyon TL’ye gerilemistir.

EyluI'de anapara ve faiz 6demesi 1,076 trilyon TL
olarak gerceklesirken, bor¢ anapara ¢demesi 798
trilyon TL dizeyinde kalmis ve dagilimi da 432
trilyon TL i¢c ve 366 trilyon TL dis bor¢ 6demesi
seklinde gerceklesmistir. Grafikten de anlasildigi
Uzere, Temmuz-Eylul déneminde, anapara ve faiz
6demeleri en ¢ok 5,819 trilyon TL ile Agustos
ayinda yodunlasmistir ve en duguk seviyeye Eylul
ayinda ulasmistir. Bu dénemde finansman
kaynaklarindan i¢ borgclanma incelendidinde, ic
piyasadan en ¢ok tahvil ihracinin 3,097 trilyon TL ile
yine  Agustos ayinda  gerceklestii  gbze
carpmaktadir. Eylul ayinda ise i¢ bor¢glanma, azalan
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2000 (trilyon TL) Tem. Agus. Eylil  Deg.

Nakit gelir 2,461.8 34328 2,274 -33.8%
Faiz disi nakit harc. 20563 21560 2,162 0.3%
Faiz digl nakit denge(*) 4055 1,276.5 112 -91.2%
Faiz 6demesi 1,111.3 27220 278 -89.8%
Nakit dengesi -705.7 14455 -166 -88.5%
Bor¢c anapara 6dem. 1,131.0  3,097.2 798 -74.2%
Anapara+Faiz 6dem. 22423 58192 1,076 -81.5%
ic borglanma (**) 1,242.2 3,096.8 154.0 -1.0

(*) Faiz vergisi hari¢
(**) Ortalamadan ve opsiyonlu satiglar hari¢

2000'de son 3 ayin rakamlani (trilyon TL)

Anapara+faiz édemes
¢ borglanma
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faiz 6demelerine paralel olarak, 154 trilyon TL'ye kadar gerilemistir.

Ocak-Temmuz déneminde elde edilen nakit gelir
22,130 trilyon TL'ye ulasmig, faiz disi nakit
harcama ise 16,746 trilyon TL olmustur, bdylece
faiz disi nakit denge 5,384 ftrilyon TL seviyesine
yukselmigtir. Evvelki senenin ayni dénemi ile
karsilastinildiginda, nakit gelirlerin %85 arttigi, faiz
disi nakit harcamalarin artisinin ise %52 dizeyinde
oldugu goérulmektedir. Faiz digi nakit dengede ise
%441’lik olagandisi bir artis yasanmistir. Buna
karsilik, faiz d6demelerinin 6nceki seneye gére %98
artarak 16,024 trilyon TL'ye ulasmasi ile nakit
denge acigi %50 genisleyerek 10,640 trilyon TL
seviyesine ¢ikmistir. Ocak-Eylul déneminde borg
anapara 6édemesi %37 artarak, 17,814 trilyon TL

( trilyon TL) Oc.-Eyl.'00 Oc.-Eyl."99 Deg.
Nakit gelir 22,130 11,981 85%
Faiz disgt nakit harcama -16,746 -10,986 52%
Faiz digl nakit dengesi (*) 5,384 995 441%
Faiz 6demesi -16,024 -8,075  98%
Nakit dengesi -10,640 -7,080  50%
Bor¢ anapara édemesi 17,814 12,996 37%
ic 14,919 11,086  35%
Dis 2,894 1,910 52%
Anapara+Faiz 6demesi 33,838 21,071 61%
i¢c borglanma (*¥) 22,343 16,155  38%

(*) Faiz vergisi hari¢
(**) Ortalamadan ve opsiyonlu satiglar hari¢

olurken, bunun 14,919 trilyon TL’sini i¢ bor¢, 2,894’Gnu dis bor¢ olusturmustur.1999 senesi bor¢ anapara
6demesi dagilimina bakildiginda yapinin ¢ok degismedigi anlasiliyor. Gegen sene ayni donemde, 11,086 trilyon
TL i¢, 1,910 trilyon TL dis bor¢ anapara ¢demesi ile toplam 12,996 trilyon TL édeme yapilimistir. 2000 Ocak-Eylul
déneminde dis ve i¢ borg servisi, 6nceki seneye goére %61 artarak, 33,838 trilyon TL'ye ulasmistir. Bu dénemde
ic piyasadan 6demeler icin bulunan finansman ise 22,343 trilyon TL olurken, gegen sene ayni déneme goére bu

miktar %38 artmistir.
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Bu raporda yer alan tim bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve ézen goésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki
eksiklik ya da yanlhghktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan goéris ve disincelerin Strateji Menkul
Degerler AS. yonetimi icin higbir bagdlayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin
yatinm kararlarini séz konusu bilgilere bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gériis ya da dusiince bir yatirm
onerisinde bulunma hedefi ya da adi gegen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagh
kuruluslari, galisanlari , ydneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danigmanlik niteliinde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gergeklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yéntemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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