STRATE

MENKUL DEGERLER AS.

ODEMELER DENGESI

Cari islemler acigi tahminlerin ¢ok (listiinde cikti...

Bu yilin ilk alti ayina iliskin 6demeler dengesi TCMB
tarafindan aciklandi. Senenin ilk yarisinda, cari
islemler acigi, gegen senenin ayni dénemindeki 103
milyon dolar dizeyindeyken, 5,588 milyon dolara
ulasti. ik 6 aylik dénemde, agigi boylesine arttiran
kalem ise %139 artigla dig ticaret dengesi oldu.

Sanayideki %3.5 ve imalat sanayinin 6zel
kesimindeki %1.7 dizeyinde genislemenin ve
talepteki artisin, ithalat mallari miktarini

yukseltmesine neden oldu. Buna ek olarak, ithalat
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Ocak-Haziran 1999 2000
iHRACAT FOB 13,935 15,104
iHRACAT FOB 12,780 13,354
BAVUL TICARETI 883 1,287
TRANSIT TICARET 272 463
iTHALAT FOB -18,029 -24,895
iTHALAT CIF -18,405 -25,024
ALTIN ITHALATI -479 -926
TRANSIT TICARET -248 -445
NAVLUN VE SiGORTA 1,103 1,500
DIS TICARET DENGESI 4,094 -9,791

mallarinin fiyat indeksindeki artig, Dis ticaret acigini olumsuz etkileyen faktérler oldu. Bunun sonucunda, dis
ticaret acig1 9,791 milyon dolara ulasti. Altin ithalati da %93 ile ciddi bir artis gostererek, 926 milyon dolara oldu.

Buna karsl, ilk yarida, ihracat igindeki bavul ticareti
%46’k artigla 1,287 miyon dolar olurken, diger mal
ve hizmet gelirleri dengesi ve toplam tranferler,
sirayla 1,661 milyon dolar ve 2,542 milyon dolar
fazla verdi. Diger mal ve hizmetlerin iginde bulunan
turizm gelirlerinin ilk alti aylik dénemde %43 artis ile
2,566 milyon dolara yikselmesi, yil sonunda bu
kalemin en azindan 6-7 milyar dolara kadar ¢ikacagi
beklentisini arttirdi. ikinci yarida turizimin cari iglemler
acigini bir hayli azaltacagi tahmin ediliyor. ik alti ay

sonundaki cari a¢igin finansmaninda borglanma etkili oimustur.

Borg¢lanma uzun vadeli ve giiven verici...

Sermaye hareketleri icindeki dogrudan vyatirimlar
gecen sene alti aylik dénemde 476 milyon dolar iken,
bu sene ayni dénemde 829 milyon dolara ¢ikti. Fakat
bu dénemler arasinda Turklerin yurtdisina yaptiklari

yatirim da 203 milyon’dan 659 milyon dolara ¢ikinca, net dodrudan yatirimlar bu yilin ilk yarisinda

dolara geriledi.

Portféy yatinnmlarinda genel hiikiimet bor¢clanmasi etkili oldu...

Portféy yatirmlar ise, ilk yarida 3.6 milyar dolara
yukseldi. Bu arada, Yerlesikler yurtdisinda 10.5
milyar dolarlik alim, 10.3 miyar dolarlk da satis
yapinca, varliklarin igindeki menkul degerler
kaleminin neti 235 milyon dolara geldi. Turkiye'nin alti
ayllk dénemde bor¢landigi miktarinin net 3,934
milyon dolar oldugu gérundyor. Bu tutarda,
Hukumetin  yukamlulukleri 3,522  milyon dolarini
olustururken, tahvil ihraci 4.6 milyar, geri 6demesi ise

Ocak-Haziran 1999 2000
DIGER MAL VE HIZMET GELIRLERI 9,166 9,190
TURIZM 1,792 2,566
FAiz 1,198 1,220
DIGER 6,176 5,404
DIiGER MAL VE HiZMET GiDERLERI 7,739 7,529
TURIZM -867 -1,020
FAiz -2,722 -2,891
DIGER -4,150 -3,618
KARSILIKSIZ TRANSFERLER (TOPLAN 2,564 2,542
Toplam 3,991 4,203
Ocak-Haziran 1999 2000
YURTDISINDA -203 -659
YURTICINDE 476 829
DOGRUDAN YATIRIMLAR (NET) 273 170
170 milyon
Ocak-Haziran 1999 2000
VARLIKLAR 388 -235
Menkul Deger 388 -235
YUKUMLULUKLER 1,413 3,934
Tahvil ihraci yolu ile borglanma 1,031 4,014
GENEL HUKUMET 1,113 3,522
BANKALAR -82 492
DIGER SEKTORLER 0 o]
Menkul Deger 382 -80
GIRIS(Yabancilarin yurtiginde menl 1,765 1,355
CIKIS(Yabancilarin yurticinde ment -1,383 -1,435
PORTFOY YATIRIMLARI (NET) 1,801 3,699

1.1 milyar dolar tuttu. Bankalar bu dénemde 492 milyon dolar tutarindaki tahvil ihraci yaparken, yabancilar ilk 6
ayda 1,355 milyon dolarlik mal aldi ve 1,435 milyon dolarlik da satti.
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Uzun vadeli sermaye hareketleri 2,243 milyon dolar
ile gecen seneye gore ¢ok iyi bir seviyeye ulasti.
Genel Hukumet kalemi bu yilin ilk yarisinda 1,347
milyon dolara ulagirken, 6demeler 1,737 milyon
dolar oldu. Bu arada bankalar 1,211 milyon dolar
bor¢clanma ve 1,172 milyon dolar geri 6deme
gerceklestirirken, diger sektérler 5,873 milyon dolar
kredi saglayip, 3.6 milyar dolar geri édeme yapti.
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Uzun vadeli sermaye hareketlerinde diger sektér bor¢clanmalari 6ne ¢ikti...

Ocak-Haziran

1999

SAGLANAN KREDILER
GENEL HUKUMET
BANKALAR
DIGER SEKTORLER

KREDi GERi ODEMELERI
PARASAL OTORITE
GENEL HUKUMET
BANKALAR
DIGER SEKTORLER

MEVDUAT (Kredi Mektuplu DTH)

4,322
412
971

2,939

-5,365

-

1,457
1,418
-2,489

82

UZUN VADELI SERMAYE HAREKETLERI

-961

Diger sektorlerin sagladigi kredilerin sadece 322 milyon dolari leasing’e aittir. Uzun vadede Mevduat kalemi ise,

321 milyon dolara ulasti.

Kisa vadeli sermayede bankalar basi ¢ekiyor...

[k alti ayda, varliklara net giris, verilen kredilerde ve
dider varliklardaki sirasiyla 27 ve 150 milyon dolarlik
cikis ve bankalarin déviz mevcutlarindaki 194 milyon
dolarlik artis sonucunda, 17 milyon dolar olarak
gerceklesti. Bu ddénemde, bankalarin borglanmasi
saglikli bir sekilde, 733 milyon dolardan 1,384 milyon
dolara yukselirken, diger sektorlerin borglanmasi da,
734 milyon dolar olarak gerceklesti.

Cari acik bor¢lanma ile finanse edildi...

Sonug olarak, ilk yarida, kisa vadeli borglanmalari
oncelikli olarak ele alirsak, Cari islemler agiginin
finansmaninda, Genel hukimet 3,522 milyon dolar ,
bankalar da 1,876 milyon dolar ile basi ¢ekti. Uzun
vadeli yatirrmlarda ise, diger sektorler 5,873 milyon
dolarla finansmanda &n plana c¢ikiyor. Saglikli bir
bor¢clanmaya isaret eden ©6demeler bilangosuna
ragmen, Agustos ayinda rezervin hala 24,411

milyon dolar seviyesinde olmasi, cari islemler ac¢idini kapatmada kullaniimasindan kaynaklanmaktadir.

Ocak-Haziran

1999

2000

VARLIKLAR (NET)

-397

17

YUKUMLQLUKLER (NET) 618 1,792

SAGLANAN KREDILER 1,185 2,156

BANKALAR 733 1,384

DIGER SEKTORLER 423 734

DIGER YUKUMLULUKLER(N: 29 38

MEVDUATLAR -567 -364

KISA VADELi SERMAYE HAREKETLERI 221 1,809
Ocak-Haziran 1999 2000
SERMAYE HAREKETLERI (REZERV HARIC 1,334 7,921
1- DOGRUDAN YATIRIMLAR (NET) 273 170
2- PORTFOY YATIRIMLARI (NET) 1,801 3,699
3- UZUN VADELI SERMAYE HAREKETLE -961 2,243
4- KISA VADELI SERMAYE HAREKETLE 221 1,809
NET HATA VE NOKSAN 2,576 -379
REZERV HAREKETLERI -3,807 1,954

Yilin ikinci yarisinda, artan turizm gelirleri ve hiz kesmesini bekledigimiz talep artisi ile cari a¢igin karsilanabilir
bir seviyede kalmasini bekliyoruz. Eylul itibariyle 7.1 milyar dolara ulasan dis bor¢clanma cari agigin

finansmaninda énemli rol oynamaya devam edecektir.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler glivenilir olduguna inanilan, halka a¢ik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve 6zen goésterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki
eksiklik ya da yanlighktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gériis ve disincelerin Strateji Menkul
Degerler AS. yonetimi igin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini séz konusu bilgilere bagli
kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir géris ya da dustnce bir yatirrm 6nerisinde bulunma hedefi ya da adi gegen
hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.$.’nin bagh kuruluslari, ¢alisanlar , yoneticileri, ortaklari,
hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayl olarak birebir iligkiye girmis olabilir ya da
herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yéntemle, bu
yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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