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Cam’da i¢ talep artti, Anadolu Cam talebi karsilamaya ¢alisiyor...

Cam sektériinde 2000 yilinin ikinci yarisinda i¢ talep artarak 1995 yili seviyelerine déndi. Yil icinde
uretim kompozisyonunda degisiklikler (artan yesil sise talebine cevap vermek igin) yapiimasi
nedeniyle Uretim kayiplarina udrayan ve Topkapi C kazani soduk bakim nedeniyle kapali olan
Anadolu Cam, talebi karsilamaya calisiyor. Topkapi Cam ile birlestikten sonra Tiirkiye’nin en
biiylik cam ambalaj iireticisi olan Anadolu Cam’in 110,000 ton seviyelerinde bulunan stoklari
40,000 ton’'a geriledi. Ortalama 1,5 - 2 aylik Oretim miktari kadar stokla ¢alisan ve yillik Gretim
kapasitesi 540,000 ton/yll1 olan Anadolu Cam igin bu stok seviyesi oldukgca dustktir. Anadolu Cam,
soduk bakimi ve tamiri siiren Topkapi Uretim tesisindeki C kazanin énimuzdeki yil devreye girmesiyle
ic talebi karsilamayi umuyor.

Bira ve soda Ureticilerinden gelen talep sonucu Anadolu Cam yesil sise satislarini yaklasik iki katina
cikardi. 60,000 ton/yil kapasiteli Cayirova fabrikasi tek basina yesil sise liretimini karsilayamadigi
icin, Mersin’deki lretim tesislerinde yil icinde iki defa iiretim yesil sise iiretimine cevrildi.
Ancak 3 ile 7 giin suren gegig islemi, cam Uretilen kazanlar ara sure¢ sirasinda durdurulamadig ve
Uretilen cam asil rengine ulasana dek kullanilamadidi i¢in Uretim kayiplarina yol agti.

2000 yih basinda Anadolu Cam’in beyaz sise satislarinda énemli payl olan Tekel, satis noktalarinda
dengeleme yapmak ve stoklarini azlatmak amaciyla durdurdudu sise alim ihalelerini, Mayis ayinin
ortalarindan itibaren yeniden acmaya bagladi. Ayrica Tekel yeni Urunt Tekirdad Rakisi icin 6zel
dizayn edilen sise Uretimini de Anadolu Cam’a yaptirdi.

Sektérdeki canlanma Anadolu Cam’in i¢ piyasaya yogunlagmasina neden oldu

2000 yihnin ilk yarisinda i¢c talepteki daha yavas canlanmaya karsilik, Anadolu Cam’in ihracatinin
toplam satislara olan orani %10-12 seviyelerinden %20’lere kadar yikselmistir. Yunanistan, Fransa
ve Almanya'ya satis yapan Anadolu Cam, 2000 yilinin ikinci yarisinda ise artan i¢ talep neticesinde
ihractini yavasglatmigtir. Halihazirda i¢ talebi kargilamakta zorlanan Anadolu Cam, 2001 yilinda
yurtdigi satis planlamaktan 6te i¢ talebi kendi iiretimiyle kargilayamadigi takdirde cam ithal
etmeyi planlaniyor.

! Uretilen ambalajin agirhdinin degismesi, farkli ambalaj iretmek amaciyla kaliplarin veya rengin degistiriimesi iretim
kayiplarina yol agiyor. Bu degisimler sirasinda dretim durdurulamiyor ve cam boga akitiliyor. Kaliplarin sékimii ve
yenilerinin takilmasi 4-9 saat sirtiyor.
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Anadolu Cam yurtdisinda da biiyiiyor

4 finn insa edilebilir élcilerde olan Gircistan’daki fabrikanin (mulkiyeti Sise Cam’da) halihazirdaki
Uretim kapasitesi 20,000 ton/yil ile sinirli. Bu tesiste bal renginde bira sigesi ve yesil renkli sise Uretimi
yapiliyor. Azerbaycan’a ydnelik bira sisesi satigi buradan karsilaniyor.

Moskova yakinlarinda devam etmekte olan cam ambalaj fabrikasi yatiriminin 2001 yili icerisinde
tamamlanmasi planlaniyor. Yatinmin %49'u yerel ortaga, %51’i Anadolu Cam’a ait ve toplam bedel 24
milyon dolar civarinda. Anadolu Cam payina disen 12,24 milyon dolarin yarisini 6zkaynaklardan,
dider yarisisinin ise yatirim kredileriyle finanse edilmesi planlanmakta. Bu fabrika da 4 firin ¢calisma
kapasitesine sahip olmasina ragmen suan i¢in 90,000 ton/yil kapasiteli2 tek firin ile Gretim yapilmasi
planlaniyor.

Finansal borg¢lar giderek azaliyor

Anadolu Cam 1996 yilinda tamamlanan yatinmlari getirdigi finansal bor¢ yukinl 6nemli 6lglide
hafifletirken, Topkapi Cam’in 14 milyon dolarlik uzun vadeli finansal borcu birlesme sonrasi Anadolu
Cam’in bilangosuna gegti. Bu finansal borcun édemesinin 2002'de baslayacagi ve 2003 sonunda
borcun tamaminin édenecegdi belirtiliyor.

Beklentiler ve tavsiyeler

Cam ambalaja yonelik talebin yilin ikinci yarisinda artmasi Anadolu Cam’in satislarina yansidi ve
Gclncl ceyrekte net satiglar 1999 yilinin ayni dénemine oranla dolar bazinda %20 artti. Anadolu Cam
biitcesinde hedefledigi satis rakamlarina rahatlikla ulagacagini ve iiretim kapasitesinin tiimiinii
degerlendirecegini ongoriiyor. Tam kapasiteyle calisiimasina ragmen 2001 yilinda i¢ talebin
karsilanamama ihtimali de hesaplaniyor. Talep kompozisyonunun degismesiyle, Uretimin kar marijlari
disitk olan yesil siseden beyaza cevrilmesinin Anadolu Cam’in karlihgina olumlu yansimasini
beklemekteyiz. Bu sebeplerden dolayi, hisse i¢in olumlu géris bildiriyor ve “AL” tavsiyesinde
bulunuyoruz.

2 Cam firinlari 90,000 ton/yil'da ekonomik élgede ulagiyor.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya
da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari ,
yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir
iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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