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30 Mart 2001

Fiyat : 4,400 TL ISE-100 : 7,160
Piyasa Degeri : $157.7 milyon USS$/TL : 1,061,640
Hisse Adedi : 38,051,573 lot Getiri* - ISE-100 : - %51.9
Hedef Deger : - Getiri* - AKCNS : - %60.7

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Tiirk c¢imento sektoriiniin lider sirketi Akcansa, Marmara Akcansa Piyasa Degeri (MIn$)

boélgesindeki depremin ardindan daralan talepten ve geciken 1400 -

diizenlemelerden olumsuz etkilenmistir. Bu sene de sirmesini 1200 |

bekledigimiz insaat sektériindeki yavaslamaya ragmen depremden

zarar goren bolgelere yakinhgi, yuksek ihracat potansiyeli ve 1000 -

stratejik ortakligi nedeni ile Akgansa igin uzun vadeli yatirm

goriisiimiiz olumludur. 800 -

2000 yilinda Akgansa, c¢imento ve hazir beton satisini miktar 600 -

bazinda sirasi ile %9 ve %5 yikseltmistir. Toplam satiglan

icerisinde ihracatin %25 (1999: %20) paya sahip oldugu Sirket, i¢ 400 1

pazarda daralan talebi ihracatini artirarak dengelemeye calismis 200

ancak dusuk cimento fiyatlarinin etkisi ile net satislarinin %10

gerilemesine ($187 mn) engel olamamistir. 0

Amortisman hari¢ satilan malin maliyetinin net satislar icindeki 8 5 5 5 3 3 3 S S % 8 8 8 S

orani %74'den %83'e cikarken Sirket'in brit kar marji disen S N SN SIDSIDS S

fiyatlarin etkisi ile 10 puan gerileyerek %10 olarak gerceklesmistir. il il - Al il

Genel giderlerin artmasi ile yikselen faaliyet giderleri Esas (milyon dolar) 1999 2000

Faaliyet Kar Marji’'nin %0.3’e diismesine neden olmustur. Bu Net Satislar 208 187

dogrultuda, faiz, vergi ve amortisman ©&ncesi kar da %60 Brut Kar 41 18

gerileyerek $18 mn olarak gerceklesmistir. E. Faaliyet Kari 256 06

2000 yili sonu itibariyle Akgansa’'nin finansal bor¢g stogu tamami FVAOK 42 18

kisa vadeli olan $19 mn tutarindaki krediden olugsmaktadir. Toplam Net Kar 26 4

finansal giderler 1999 yilina gore %50 duserek $4 mn olarak

gerceklesmistir. $19 mn kisa vadeli finansal borcuna karsin Net Borcluluk 113 8.1

hazir degerlerinde 2,5 milyon doéviz varligi bulunan Piyasa Degeri 858 9 401.3

Akgansa’nin agik pozisyonu $16,5 mn’dir. Firma Degeri-FD 847.6 409'4

%60 azalarak $10 mn olarak gerceklesen faaliyet disi karlarin,

azalan finansal giderlerin olumlu etkisini telafi etmesi ile vergi F/IK Akgansa 33 100

oncesi kar, %63 azalmistir. 2000 yilinda yatinm tesviklerinin biten F/K Sektér 235 41

yatirimlar nedeni ile azalmasi sonucu efektif vergi orani 8 puan F/Satis Akgansa 4.1 21

arttiyi icin Akgansa’nin 2000 yili net kan %82 azalarak $4mn F/Satis Sektor 31 18

olarak gergeklesmistir. FD/EVAOK 20.2 227

Ayrica Akgansa’nin yaklasik $640 milyon tutarinda sabit kiymet

sigorta bedeli bulunmaktadir. USS$/TL ort. 427,680 632,002
US$/TL yil-sonu 537,976 673,198

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.'nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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