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IMF Akaryakit Fiyatlarinin TUFE’ye Endekslenmesini istedi

Basinda ¢ikan haberlere gore IMF 2001 yili enflasyon hedeflerine ulasgilabilmesi igin, 4 Ocak 2001
tarihinden baslamak Uzere, akaryakit Grunleri fiyatlarinin, her ay, hedeflenen TUFE oraninda
arttirlmasini istedi. IMF’nin planina gére daha énce sabit olan ATV ve AFIF kesintileri de, yine
TUFE oraninda belirli bir hedefe kadar yukseltilicek. Bu uygulamanin asagidaki gibi sonuglari
olacagini dusunuyoruz:

e Bu tur bir fiyatlama mekanizmasi Otomatik Fiyatlama Mekanizmasindan (OFM) vazge¢cmek
anlamina geliyor.

e Bize gore IMF’nin hedefi enflasyon degil, butce acgiklari. Akaryakit fiyatlarini sabitleyerek ya da
en azindan dugsmesini Onleyerek, akaryakit Uzerinden elde edilen vergilerin seviyesi
korunmaya c¢aligiliyor.

e Bu istek uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinin daha fazla yukselmeyeceg@i kabulini
iceriyor. Fakat petrol fiyatlari, gegen yil ortaya ¢ikan gibi beklenmedik sekilde yikselmeye
baslarsa, uluslararasi piyasalardaki petrol fiyati artisi orani TUFE hedefinin Uzerine ¢ikabilir.
Boéyle bir durum, gelir elde etmek yerine kaynak transferine sebep olabilir. Eger Devlet kendi
bitcesinden bu zarar karsilamak yerine, daha 6énce yaptigi gibi zarari Tupras’'in Ustline
yikmaya caligirsa, ilerleyen dénemlerde yapmayi dusundugdu yeni halka arzlari da tehlikeye
atmis olacak.

e Hatirlanacagi gibi OFM'’ye gecilirken, petrol fiyatlari varil basina 10 dolar civarinda idi.
Kamuoyuna, OFM’nin uluslararasi petrol fiyatlarindaki fiyat hareketlerini yansitacagi, yani
dinyada fiyatlar ¢ikarken Turkiye'de de ¢ikacagl, duserken de dusecedi vaadedilmisti. Simdi
petrol fiyatlarinin ilerleyen dénemlerde disme beklentisi varken, akaryakit fiyatlarinin tekrar
belirli oranlarda arttirilacak olmasini, hikimetin kamuoyuna ac¢iklamakta zorluk ¢ekecegini
dagunuyoruz.

e Bilindigi akaryakit Uzerinden alinan vergiler “dolayl vergi” sinifina dahil edilmektedir.Bu tur
vergiler tuketicinin geliri ile direkt iligkili olmadigindan gelir dagdilimini bozucu nitelikte
oldugundan tercih edilmemesi gereken turden vergiler olarak bilinmektedirler. Zaten
Turkiye'de toplanan dolayh vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki payir dunyanin higbir
Ulkesinde olmadigindan daha fazladir.

e Petrol Fiyatlar, su anda 30-35 dolar/varil bandinda hareket ediyor. ABD’deki soduk kis
beklentileri petrol fiyatlarini sikistiran en énemli etken olarak hala duruyor.
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Bu raporda yer alan tiim bilgi ve veriler glvenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
ilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tim dikkat ve 6zen gdsterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanligliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu
yayinda yer alan gériis ve dusiincelerin Strateji Menkul Degerler AS. y6netimi igin higbir baglayicihgr yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatinmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini s6z konusu
bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir gériis ya da dustince bir yatinm &nerisinde
bulunma hedefi ya da adi ge¢en hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslar, galisanlar , yéneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman
dogrudan ya da dolayll olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklan sakhdir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
ybéntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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