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UNYE CIMENTO (UNYEC.IS)

Cimento
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e Unye Cimento Karadenizde faaliyet géstermekte... Unye Cimento, ¢imento, klinker ve hazir
beton Uretimi faaliyetini Karadeniz Bélgesi'nde gergeklestirmektedir. Unye Cimento’'nun gri
cimento dretim kapasitesi, Haziran 2000 tarihinden itibaren 1.500.000 ton/yil’'dir. Halihazirda
surmekte olan ¢imento uretimi tevsi yatirrmi 2001 yili sonunda sonuglandidinda, uretim kapasitesi
2.025.000 ton/yil'a cikacaktir. Klinker Gretim kapasitesi ise 600.000 ton/yil olup 2001 yilinda
1.400.000 ton/yil'a ¢ikacaktir.

e Karadeniz Bédlgesi’nde iiretim... 1999 yilinda Karadeniz bdlgesi toplam iiretim miktan
4.297.749 ton’ken Unye Cimento’nun 1999 yilindaki uretimi 938.394 ton olmustur. Firma'nin
bélgedeki en biiyiik rakibi, kapasitesi 1.900.000 ton ve 1999 yili Gretimi 1.605.276 ton olan Bolu
Cimento’dur. Bolu Cimento ile Unye Cimento’nun 1999 yili toplam Uretimleri, Karadeniz
Bolgesindeki gcimento Gretimin %59’unu olusturmustur. Unye Cimento tarafindan 2000 yilinda
planlanan ¢imento uretimi ise 895.000 ton’dur. 2000 yili 1. ¢eyredi sonunda Karadeniz Bélgesi'nde
Uretilen 482.255 ton cimentonun 112.462 tonu Unye Cimento tarafindan, 169.645 tonu ise Bolu
Cimento tarafindan uretilmistir. iki firmanin 1C 2000’'deki Uretim hacmi, Karadeniz Bélgesinin
%58.5'ini olusturmaktadir.

Ocak-Nisan Turkiye Toplam

[ Satl§lar... ilk 6 ayllk dénemde, Unye 15% 1 o Cimento Uretimi (Degisim, %)
Cimento’nun satislari TL bazinda %20 artis | 10% |
gostererek 10,702,070 ~ milyon ~ TLye | _ | o
yukselmistir. Dolar bazinda ise, net satiglar I

0%

gegen senenin ayni dénemine goére %25 1998 1999 2008
gerileyerek $24 milyon’dan $18 milyon'a | -s% 1

dismiistiir. Bunun en énemli nedeni, 1999 | ,,., |

yili  Adustos ayinda meydana gelen e |

depremden sonra, 2000 Temmuz ayina

kadar pek cok sehirde ingaat izinlerinin |[2°% 19%

durdurulmasidir. -25%

e Bu olay tiim ¢imento sektdriinii olumsuz
ybnde etkilemis ve ilk 4 ayda sektdrdeki

YAPI RUHSATLARI (Ocak-Nisan)

uretim %19 gerilemistir. ilk 4 ayda bolgeler 20
bazinda ise Karadeniz’de uretim %24, 81
Marmara’da %23, Ege'de %4, Akdeniz'de :i %604
%19, I¢ anadolu’da %24, d. Anadolu’da %6, 2] ’
ve G.D. Anadoluda %23 oraninda | § 10
azalmistir., Temmuz ayr’nda bu slrenin g .|
dolmasi ve deprem bolgesindeki ingsaat 6
faaliyetlerinin hizlanmasi ile ikinci yariyilda 4
talebin ve tiretimin artmasi 2
beklenmektedir. ° 1995 ‘ 2000

e Briit Kar ve E. Faaliyet Kari... Ik 6 aylik
dénemde, Satiglarin Maliyeti’'nin 2G99 2600
(amortisman hari¢) Net Satislar icersindeki Satiglarin Maliyeti 5.291.888 7.081.678
payinin %55'den %58e  yukseldigi  -Amortismanlar 405.577 824.154
gortimektedir. Bu artigin en onemli nedeni,  Net Satislanin Maliyeti 4886311 6.257.524
girdi  maliyetlerindeki art|§|n. .sek.tordek| Net Satislar 8.892.923 10.702.070
rekabet ve zayif talep nedeni ile ¢imento Net Satislarin Maliyeti / Net Satiglar %55 %58

fiyatlarina yansitilamamasidir.
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e E. Faaliyet Kari... Yilin ik yarisinda, Unye GCimento'nun faaliyet giderlerinin net satiglar
icerisindeki payl %14’'den %19a yukselmistir. S6zu edilen bu yikselisin, disen satis cirosuna

;%grgt?rrr‘] dglizrertl’:;r']r;‘l&r‘l y‘f(‘;?i':gla%%rl‘g: Faaliyet Giderleri (US$ mio) 1999/06 __ 2000/06
gorulmektedir. Boylece Sirketin esas Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.0 -14
faaliyet kar marji da %26'dan %15'e | GenelYonetim Giderleri () 14 2.0
gerilemistir. kidem tazminati 04 05

e Alinan Krediler ve Faaliyet disi gelirler... Unye Cimento, tevsi ve kapasite yatirmlari igin Eylul
ve Kasim 1999 tarihlerinde sirasi ile 40.2 milyon1 Euro’luk ve 21.2 milyon2 Euro’luk 2 kredi
saglamistir. Gelen 21.2 milyon Euro’luk kredi banka hesabinda degerlendirilirken, 40,2 milyon
Euro’luk kredinin 18 milyon Euro’luk kismi ise Menkul Kiymet portféyl (Hazine Bonosu-Devlet
Tahvili) icerisinde degerlendiriimektedir. Bu dogrultuda, Unye ilk yari yilda $10 milyon’a yakin bir

faiz geliri I.elde et_m|§t||r.' Blu do?(emqe’ Ocak-Haziran 2000 Kur Farki  Finansman Gideri
uzun vadeli bor¢ giderleri alinan krediye  pg i Fnansman Gderleri 1856747 1162,632
ait kur farklarinin ve faiz giderlerinin ————— .

akti flegtirilmesi ile az bir artis tiretimin maliyetine verilenler 0 0
ostermistir. Sonuc olarak $irket’in verai sabit varliklarin maliyetine verilenler 1,856,747 1,130,647
9 sur. ¢ ’ 9\ dogrudan gider yazilaniar 0 31,985
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o Beklentiler... Sektérdeki kisitlamalar ve daralan talep neticesinde yilin ilk yarisini kéti gegiren
insaat ve g¢imento sektdrinin yilin ikinci yarisinda daha iyi bir performans sergilemesi
beklenmektedir. Bu dogrultuda, bélgesi'nin en énemli 2 firmasindan biri olan Unye Cimento’nun
da artan kapasitesi ile sektérdeki canlanmadan pozitif yénde etkilenmesi kaginilmazidir. Bu
nedenle, Unye icin uzun vadeli yatinm diisiincemiz olumludur.

! "Kreditanstalt fiir Wiaderaufbau, Frankfurt am Main” firmasindan alinan kredi 2 dilim halinde kullanilacak (ilk dilim:
23,025,425 Euro Hermes Sigortall, iki yilli odemesiz, 10 yil altisar aylik taksitler halinde geri 6demeli, %5.43 sabit faiz
oranli; ikinci dilim: 17,200,000 Euro, iki yil odemesiz, 7 yil alti ayhk taksitler halinde geri 6demeli, faiz orani
EURIBOR+%2).

% IFC’den alinan 21.200.000 Euro’luk kredi, 2 yili 6demesiz, 5 yil 6 aylik taksitler seklinde geri 6demeli, faiz orani ise
EURIBOR+4%.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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