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TRAKYA CAM (TRKCM .IS) Sektor Cam
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Diiz cam, otocami, lamine cam ve ayna liretimi yapmakta olan Trakya Cam Sanayii A.S., i¢
pazarda diuz cam alaninda %85, otocam alaninda %50 paya sahiptir. Yatirnm ¢alismalarina 1998'de
baslanan ve Mart 2000 itibariyle faaliyete gecen Mersin'deki 4. Float hattiyla birlikte Trakya Cam’in
diizcam lretim kapasitesi 600 bin ton/yi'dan 810 bin ton/yil'a ulagsmistir. Bu kapasite artirrmiyla
birlikte sirket, diinya diiz cam iiretim kapasitesinin %2-3’line sahip olmustur.

Yilin ilk 6 ayinda Trakya Cam....

Trakya Cam’in 1999 yil satislari, ekonomideki durgunluk ve yasanan deprem felaketi sonrasinda
dolar bazinda yaklasik %13 daralarak 205 milyon dolardan 178 milyon dolara gerilemistir. 2000
yilinin ilk alti aylik dénemine baktiimizda ise ton bazinda diiz cam satislarini %12, m* bazinda oto
cam satislarini %63, lamine satislarini %40 ve ayna satislarini %44 arttirmis oldugu goérulmektedir.
Oto cam satislar toplam satislar icinde %12 pay almistir. Sonug olarak, Trakya Cam yilin ilk yarisinda
toplam satislarini dolar bazinda 82 milyon dolardan 104 milyon dolara ¢ikarmistir. Bu dénemde,
ihracatin satiglar icindeki pay1 %15den %44’ler seviyesine yukselirken, kar marji i¢ piyasaya gore
disik olan ihracatl artmasi dolar bazinda satiglarin istenilen oranda artmasini dnlemistir.

Yihn ilk vyarisinda satilan malin maliyetinin | Maliyet Analizi
(amortismandan ayiklanmig) nefr sat|§lara_ olan milyon TL 1999/06 2000/06
orani %47’den %50’ye yiukselmesi ve amortisman

. . .o . SMM* 18,401,294 41,311,669

giderlerindeki yiiksek artis (10 milyon dolardan .
17 milyon dolara artmig), brit kar marjinin -amortisman 3,881,778 10,326,174
a. Net SMM 14,519,516 30,985,495

40%’dan %33’e gerilemesine yol acmistir. Net
satislardaki artisa karsin satis, pazarlama ve genel [b. Net Satiglar 30,579,344 62,086,303
giderler (kidem tazminati karsiigr hari¢) dolar [a/b (%) 47% 50%
bazinda sadece 2 milyon dolar yukselmistir. Bu |*sanian maiin maliveri

olumlu gelismeye ragmen, brat kar marjinin

daralmas satiglardaki artisin faaliyet karina |Milyon US$ 1999/06 2000/06
yansimasini engellemis ve faaliyet kar 12 milyon | Satig, pazarlama 85 9.3
dolar olarak gerceklesmistir. Bu dénemde, faaliyet | Net Genel Giderler 8.3 9.6
kar marji %15den %11’e duserken, operasyonel Genel Giderler 12.1 13.9
karlihgin édnemli bir gostergesi olan faiz, vergi ve i

amortisman oncesi kar $7 milyon artarak 33 kidem tazm kars. 38 43

milyon dolar olarak gerceklesmistir.

FVAOK marji ise gecgen yilin ayni dénemine oranla Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar Analizi
degismemis ve %32'de kalmistir. Bunun sebebi il ,on T 1999/06 2000/06
Mersin’de bu yilin ilk ¢ceyregi sonunda faaliyete Y

gecen 4. Float Line yatinminin da etkisiyle artan |E. Faaliyet Kari 4,512,033 6,893,135
amortisman giderleridir. Trakya Cam’in faaliyet |+amortisman 3,881,778 10,326,174
digi gelirleri gegen yilhin ayni dénemine goére dolar |+kidem tazminati 1414910 2593544
blazmlija 1 mill()l/on d_o:gr gFgriIeyerIek f; mlilyor_1 dolsr FVAOK 0808721 19812853
olarak gerceklesmistir. Finansal giderler ise bir

yandan gbo?glarlr? égenmesi diger SE/andan kurlarin Net ?at@lar 30,579,344 62,086,303
yavaslamasi ve dusen faizlerin etkisiyle, gecen yiin | FVAOK Marji 32% 32%
ayni dénemine gdre 9 milyon dolar azalarak 6 |kur 371,957 596,219
milyon dolara gerilemistir. Ote yandan Mersin'de |pyaA®K (milyon $) 26.4 33.2

yapimi bitirilen 4. Float Line calismayan kisim
giderlerini 2 milyon dolar arttirmistir. Net kar %81 artarak 8 milyon dolara ulasmig, net kar mariji ise
%6’dan %8’e ylikselmistir.
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Beklentiler ve Yatirrm Goriisii...

1998 yilinin ikinci yarisinda baslayarak 1999’da devam eden ekonomik durgunluk ve yasanan
deprem felaketinin ingaat sektoriinii; dolayisiyla da diiz cam talebini 6nemli 6lgiide daraltmist.
Ancak, 2000 yilinin ilk yarisinda yasanan biiyiimenin otomotiv gibi blyimeye duyarli sektérlerde
kendini belli etmesi Trakya Cam’in satislarinin icinde %12 yer tutan otocam satiglarini %63 oraninda
arttirmasini sagladi.

Yihin ikinci yanisinda, deprem felaketinin yarattidi daralmanin azalmasi, yapi ruhsatlarinin yeniden
verilmeye baslanmasi i¢ piyasadaki talebi canlandiracaktir. ingaat sektoriiniin biiyiimesi ile
ekonomik biiyiimeyi 6-8 aylik bir gecikme ile takip etttiginden, diuzcam satiglarindaki énemli
biiytiimeninin 2001 yilina sarkmasi ka¢inilmazdir. Yillik 810 bin tonluk kapasitesini gelecek yil tam
anlamiyla kullanir hale gelecek olan Trakya Cam, bu talep artisiyla satislarini arttirabilecek ve
diinyada (Pilkington ve Glaverbel gibi Avrupa’nin bliyiik dreticilerinin de ilk yarida satig ve Karliliklari
ingaat & otomotiv gibi sektérlerdeki artan talep ve verimlilik ile 6nemli gelisme go&stermistir)
iyilesmesini bekledigimiz cam fiyatlan da sirketin karlihigina yansiyacaktir. Yiksek finansal
borclarina ragmen Trakya Cam’in yatirimlarini tamamlamis olmasi; buyuk uretim kapasitesi ve i¢
pazardaki %85'ler seviyesindeki payi, ekonomideki ve sektdrdeki canlanma beklentileri Trakya Cam
icin yatirnm énerimizi "Uzun Vadeli Al” olarak belirlemektedir.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler giivenilir olduguna inanilan, halka agik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve 6zen gdsterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuglardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlishktan Strateji Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gérus ve disuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirmcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatinm kararlarini séz konusu bilgilere
bagh kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan higbir gériis ya da dusiince bir yatinm 6nerisinde bulunma hedefi
ya da adi ge¢en hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.$.'nin bagl kuruluslar,
calisanlari , ydneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danigsmanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da
dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
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Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yéntemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi ¢ikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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