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3. Ceyrekte Diizcam ve Otocam Talebi Artti

1999 yili yasanan deprem felaketi dolayisiyla dizcam talebinin daraldidi, fiyatlarin dastagu ve
marjlarin daraldigi bir yildi. 2000 yilinda ise insaat sektérinde yasanan daralmaya ragmen talep
yenileme satislariyla canlandi. Konutlarda ¢ift camli sistemin giderek yayginlagsmasi da talebi olumlu
etkiledi. Ote yandan 1998 yilindan bu yana ertelenen otomobil talebi, bu yil diisen faizlerinde etkisiyle
aciga cikti. Otomobil Gretiminde yilin ilk dokuz ayinda gerceklesen %70’lik artis, otocam Uretimi ve
satisina dogrudan yansidi. Sektérdeki blyimenin 2001 yilinda da sirmesi bekleniyor.

1998’'de yasanan ekonomik durgunluk dinya c¢apinda cam endustrisinde Uretim fazlaliklarina yol
acmis, cam fiyatlari 300 dolar seviyelerine kadar gerilemisti. 1999 yilinda buyuk Ureticilerin yenileme
ve modernizasyon calismalarina yoénelmesi cam arzini kisarken, 2000 yilinda da ekonomik
durgunluktan ¢ikilmasi cam fiyatlarinin yeniden yiikselmesini sagladi. i¢ pazarda gegen yil 310 $/ton
seviyelerinde olan fiyatlar bu yil 380 $/ton’a yikseldi. Otocam fiyatlari ise 2000 $/ton civarinda
seyrediyor.

Trakya Cam sektérde egemen

Trakya Cam diizcam pazarinda %85, otocam pazarinda ise %50-55 paya sahip. Mart 2000 itibariyle
faaliyete gecirilen Mersin tesisi 4.Float hatti ile birlikte 600 bin ton olan toplam kapasitesi 810 bin ton’a
ulasti. 2001 yilinda bu kapasitenin tamaminin kullaniimasi planlaniyor. Ancak cam Uretiminin yapisi,
dretimin sadrekliligini zorunlu kildidindan, talep yogunluguna bagh olarak zaman zaman Urin
degisiklidine gidilmesi kapasitenin tamaminin kullaniimasini olanaksiz kiliyor. 2001 yilinda 4. Float
hattinin tam kapasite Uretime geciriimesiyle birlikte Gretimin net 750-770 bin tona ulasacagi
oéngéruluyor. Bu durumda Uretim kapasitesi net 750-770 bin ton civarinda gergeklesiyor.

Otocam Satislarinda Patlama

Cam sektérindeki mevsimsellik dolayisiyla yilin 3 ve 4. ceyreklerinde giglenen satislar, bu yil
yenileme satislari ve otocam talebinin patlamasiyla dizcamda %13, otocamda ise %98 artti. Katma
degeri ve dolayisiyla marjlari yiksek olan Otocam’in toplam satislar i¢indeki payl %15 olmakla birlikte
Trakya Cam bu orani %30’a yikseltmeyi planhyor. Avrupa'da ise otocamin toplam satiglara orani
%45-50 civarinda. 2001 yilinda da buyimesi beklenen otocam pazarinda, talebi karsilayabilmek igin
Trakya Cam toplami 5-6 milyon dolari bulacak bir yatirim planhyor.

Trakya Cam Bdlgede Gii¢lii Olmayi Hedefliyor

Trakya Cam ihracatini da %27 arttirarak 54 milyon dolara ¢ikardi ve ihracatin toplam satislar icindeki
payl %33’e ulasti. I¢ pazara gore yaklasik olarak %40 dusuk olan ihracat fiyatlari dizcamda 230-240
dolar civarinda gerceklesti. Dizcam ve ayna agirlikli olan ihracatin %70’i Avrupa Ulkelerine, kalani
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Ortadogu ve Kuzey Afrika’ya yapiliyor. 400 bin ton olan toplam dizcam satisinin 170 bin tonu
yurtdigina gercgeklestirildi.

Camin yapisi geredi uzun mesafelere tasinmasi ekonomik olamayan cam, 300 km’den sonra rekabet
edebilirligini yitiriyor. Bolgesel olarak glgli olmayi planlayan Trakya Cam bu engeli asmak amaciyla
Trakya Cam’i dis pazarlara yatirrm yapmaya yoneldi. Dogu Avrupa’da gig¢lenebilmek i¢in Avrupa’nin
bluylk cam Ureticilerinden |Glaverbel ile birlikte Romanya'da devlete ait bir otocam uretim tesisinin
Hzellestirme ihalesine katildi| Ozellestirme caligmalari ve goérugmeleri halen devam ederken su an
sadece otocam Uretimi yapilabilen tesiste 2002-2003 yillarinda bir float hatti kuruimasinin gindeme
gelebilecedi de belirtildi.

4. Float Hatti Tamamlandi

1998'de yapimina baglanan 4. Float Hatti bu yil Mart ayinda tamamlandi. Bu tesiste hizli amortisman
uygulanmasi brat kar marjinin %39,3 ‘ten %36,7'ye gerilemesine yol acti. Ancak amortisman harig
satilan malin maliyetinin net satislara orani %49’dan %48’e diistii.

Finansal Giderler’'de %57 Gerileme

Mersin'de 4 Float hatti yatirnmi dolayisiyla 1998 yilinin ilk dokuz ayinda 68 milyon dolara ulagan uzun
vadeli finansal borglar bu yilin ayni déneminde 31 milyon dolara geriledi. Finansal bor¢ stogunun
azalmasi ve dider yandan da kurlarin yavaslamasiyla finansal giderler gegen yilin ayni dénemine
gore 12 milyon dolar gerileyerek 9 milyon dolar olarak gergeklesti. 4. Float Hattinin tim
kisimlarinin faaliyete gecirimemesi nedeniyle calismayan kisim gider ve zarari 6nemli 6lglde
artarken, gecen yil deprem sigortasindan alinan tazminat ile 1 milyon dolarda tutulan olaganustu gider
ve zararlar bu yil 5 milyon dolara ulasti.

Beklentiler ve tavsiyeler

Uretimin artmasiyla 6lcek ekonomisinden faydalanan Trakya Cam’in net kar marji, finansal
giderlerinin 6nemli dlciide azalmasiyla 4,8’den%10,4’e yiikseldi ve net kar %183 artarak 17,6
milyon dolara ulagti. Dizcam talebindeki artisin 2001 yilinda da devam etmesi beklenirken pazarin
%85'ine sahip Trakya Cam kapasitesinin tamamini kullanmayi planliyor. Artan taleple birlikte
yiikselen fiyatlar, finansal giderlerin bor¢ stoguna paralele olarak azalmasi ve 4. Float hattinin
tamamen lretime gecirilmesiyle azalacak olan olaganiistii gider ve zararlar Trakya Cam’in
karlihgimi arttiracaktir. Turkiye dizcam pazarinin %85’ini, otocam pazarinin ise %55'ini elinde
bulunduran ve bélgesel olarak gugliu olmayi hedefleyen Trakya Cam artan satislarini ve karlihgini géz
6nunde bulundurarak olumlu gériis bildiriyoruz.
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosteriimistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya
da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari, calisanlari ,
yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir
iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler'in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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