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Sektor: Otomotiv Halka Ac¢ikhk: %20
Fiyat : 10,250 TL ISE-100 : 9,920
Piyasa Degeri : $ 437 milyon USS$/TL : 1,597,394
Hisse Adedi : 68,165,150 lot Getiri* - ISE-100 : - %557
Hedef Deger : $800 milyon Getiri* - TOASO : - %2.9

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda

Yasanan ekonomik krize ve i¢ pazarda %70’e ulasan
daralmaya karsin, sadece Tirkiye'de Uretilerek satilan hafif

operasyonel karhligi olumlu etkiledi. Faiz, Vergi ve
Amortisman Oncesi Kar (FVAOK) Marji 1 puan artarak
%16’ye yikseldi. FVAOK ise gecen yilin ayni dénemine
oranla %36 artarak USD113.4 milyon olarak gerceklesti.

USD14.5 milyon zarar acikladi.

Tofas Oto Fabrika

ticari aragc Doblo sayesinde Tofas, 2001 ilk dokuz aylik 25 25
déneminde cirosunu %29 artirdi ve USD700 milyon net

satis geliri elde etti. ihracatin toplam satis geliri icindeki payi 20 T20
%80’e ulasti. Ancak devaliiasyonun yol actigi kur farki ve

kambiyo zararlari Sirket'in ayni ddnemde USD14.5 milyon 15 115
zarar etmesine neden oldu.

Diger modellere gére kar marji daha diisiik olan Doblo’nun 10 1.0
toplam satig gelirleri icindeki payinin, i¢c pazardaki

daralmaya bagh olarak yiikselmesiyle, Tofas'in amortisman 0.5 + 0.5
hari¢ briit kar marji 2 puan diserek %23’e geriledi.

TL maliyetli faaliyet giderlerindeki artisin devaliiasyon 0'005 > o - 00
sonrasinda satis gelirlerindeki yiikselisin gerisinde kalmasi S S § §

—— TOASO USC —— Endekse Relatif

(milyon dolar) 2001 3C 2000 3C Degisim

Doblo projesinin finansmani icin kullanilan USD186 milyon Net Satislar 699.8  559.8 25%
tutarindaki yabanci para cinsinden banka kredisi USD133 Brut Kar 118.0 96.5 22%
milyon kur farki zararina neden oldu. Tofas sdzkonusu E. Faaliyet Kari 61.8 29.2 111%
zararin USD100 milyonunu aktiflestirirken, gelir tablosuna FVAOK 113.4 835 36%
yansitilan finansman gideri USD53 milyon'a ulagti. Ote Net Kar (14.5) 31.3 n.m
yandan Sirket yabanci para cinsinden ticari borglari T
rlzaeﬁienlyle de USD127 milyon tutarinda kambiyo zarari ile Hazir Degerler+MK 1127 397 184%
sI karslya kaldi. .

Kisa Vadeli Borg 60.7 120.0 -49%
Motor ve sanziman biriminin satisindan elde edilen USD65 Uzun Vadeli Borg 126.1 0.2 51334%
milyon sirketin nakit pozisyonunu gliclendirerek USD112
milyon’a ulastirdi. Ancak gerek bu satistan elde edilen Ticari Alacaklar 158.3 69.9 127%
USD18 milyon tutarindaki kar, gerek yabanci para Ticari Borglar 242 .8 90.4 168%
cinsinden ticari alacaklardan elde edilen USD58 milyon Ozkaynaklar 142.6 158.0 -10%
kambiyo kari Tofag’in operasyonel karlihdini ve FVAOK'ini
korumaya yetmedi. Yiiksek fipansman giderleri ve kur farki US$/TL ort. 1134782 609535
zarari nedeniyle Tofas 2001’in ilk dokuz aylik déneminde USS$/TL dén.-sonu 1525991 669096

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hichir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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