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TURK EKONOMi BANKASI 14 Kasim 2002

Net kar beklentiler dogrultusunda... TEB enflasyona gére dizeltiimis mali tablolarinda 9 ayin
sonunda 12,7 trilyon TL ($ 8,6 milyon) net kar agikladi. TEB'in ilk yari sonunda 10 trilyon TL, ilk 3
ay sonunda ise 2,2 trilyon TL net kari bulunmaktaydi. 2001 yili sonunda konsolide olmayan
tablolarinda ise net zarari ise 70,8 trilyon TL'ye yaklasan net parasal poziyon zarari ile 13,3 trilyon
TL'ye ulasmisti ($10,8 milyon). 2002 yilinin dénem sonuglari enflasyona goére diizeltiimis
oldugundan 2001 yili ile karsilastirilabilir degdildir. Bu durumda, 2002 yilin1 2001 yili sonuna goére
ve geyrekler itibariyle degerlendiriyoruz.

Aktifler biiyiiyor... 2002 yilinin  [TEB (US$ milyon) 2001/12  2002/03 2002/06 2002/09
ilk 9 ayi sonunda 'I"_EB'in aktiﬂ(_eri likit degerler 585 596 565 651
2001 yil sonuna gore %185, itk | ,513m akifier 1,109 1184 1231 1315
yariya gore ise %68 artis | qo00rq, 52.70%  50.34% 45.87%  49.54%
gosterdi. Bu artista $651 ,

milyon'a ulasan likit degerler |<rediler 305 329 400 430
etkili oldu. Bdylece, likit degerler krediler % 27.53% 27.81% 32.52% 32.68%
toplam aktifler icerisindeki payi takipteki alacaklar brut 11.96 12.75 10.73 12.12
da artigs gosterdi. 2001 vyih [ayrilan karsilik 3.65 6.45 5.94 9.03

sonuna go6re Ozellikle nakit [ayrilan karsilikorani % 30.54% 50.61% 55.33% 74.51%
degerler  artig  gbsterirken, |takipteki alacak rasyosu  3.92% 3.87%  268%  2.82%
bankalardaki artis $9 milyon ile
sinirl kaldi. 2002 yilinin 9 ayi1 sonunda uzun vadeli hazine kagitlarindan olusan bagl menkul
kiymetler ise yil sonundaki seviyelerini $42 milyon ile korudu.

Bu dénemde, kredi portfoylnin blyUkligi $430 milyon'a ulasirken, ayrilan karsiliklarin orani
artti, takipteki alacak rasyosu sektdrdeki ortalama seviyenin ¢ok altinda %2,82 olarak gergeklesti.

2002 yilinin ilk 9 ayr sonunda [TEB (US$ milyon) 2001/12 2002/03 2002/06 2002/09
TEBin — mevduat  tabani ooy ot 735 718 738 859
gq”eyvudrzgzﬁ k?:(;/;ren dg:f;gfn”d toplam kaynaklar 1,109 1184 1231 1315
50%Yyi buldu. Bu donemde |mevduat % 66.30%  60.70% 59.99% 65.33%
TEB'in kullandigi krediler $214 kredi/mevduat 41.53% 4581% 54.22% 50.03%
milyon'a ulasti. En son Ekim alinan krediler 182 221 247 214
ayinda TEB, $100 milyon |&zkaynaklar 125 147 129 133

tutrainda sendikasyon kredisi

sagladi. ihracat finansmaninda kullanilacak kredinin faizinin libor+0,85 oldugu agiklanmigti.
TEB'in 6zkaynaklari ise 6zkaynagin enflasyon muhasebesine gore dizeltimesinden saglanan
$225 milyon tutarindaki sermaye yedekleri ile $133 milyon'a ulasti. TEB'in gegmis yil zararlarinin
tutar ise $154 milyon seviyesinde.

Karhlik... 2002 yilinin ilk 9 ayr |TEB (US$ milyon) 2001/12  2002/03 2002/06 2002/09
sonunda TEB’in net faiz geliri faiz geliri 292 53 110 162
I_(_redi _faiz gelirl_erindeki ar:tlsln kredi faiz geliri 121 23 49 75
onemli katkisi |I_e $79 milyon MK faiz geliri 46 10 o5 35
olarak gergeklest: bankalararasi 78 19 31 43
Kredi faiz gelirlerinin mevduat |faiz gideri 228 31 57 83
faiz  giderlerini ne oranda mevduat faiz gideri 163 20 35 52
karsiladigini inceledigimizde kredi faiz gideri 63 7 11 16
son donemdeki artis dikkati |net faiz geliri 64 23 52 79

Esra Ebru Altinel ealtinel@strateji.com.tr 212 288 5521(dahili 237)




BANKACILIK SEKTORU

STRATEjiO

cekmekte.

Kredi faiz gelirlerinin toplam kredilere olan orani ise bu dénemde yine artis kaydetmis.

2002 yihnin  Gglncu -
ceyregi sonunda TEB'in TEB (US$ milyon) 200112 2002/03 2002/06 2002/09
net komisyon geliri |Kredifaizgeliri/mevduat faizgideri 74% 113% 139% 144%
artmaya devam |Net faizgeliri /Faiz Geliri 22% 42% 48% 49%
e_del’ken, Serma){e_ Kredi faiz geliri /Krediler 40% 7% 12% 17%
plyasasi _ge“” Mevduat Faiz gideri/Mevduat 22% 3% 5% 6%
tarafindaki net gelir $3 | qginMevduat 42%  46%  54%  50%
milyon ile sinirlh kalmis.
Bu dénemde net kambiyo zarari ise sadece $1 milyon olarak gerceklesmis.
Personel giderlerinin ise  TER (US$ milyon) 2001/12__2002/03_2002/06 _2002/09
$21 milyon  olarak . i

JX net komisyon geliri 28 3 6 8
gerceklestigi bu ; Co
dénemde vergi oncesi net sermaye piyasasi geliri 46 1 2 3
beklentiler net kambiyo kari 872 2 (2) (1)
dogrultusunda $37 personel gideri 28 6 13 21
milyon’a ulagmistir. net faiz disi gelir (13) 9) (27) (42)
provizyonu ve 19 milyon |Vergi provizyonu (5) (5) (6) 9)
net parasal pozisyon |net parasal pozisyon kari (zarari (57) (8) 11) (19)
zararl sonrasinda |net kar (zarar) (11) 2 7 9
TEB’'in net kart 12,7
trilyonTL ($8,6 milyon) olarak gerceklesmistir.
Kargilagtirma... 2002 9 aylk finansal [Karsilastirma 2002/09 (US$ mi Disbank TEB
tablolarini ag,l!(Iayan orta Olgekli bankalar likit degerler 976 651
arasinda TEB’e en yakin banka Digbank top| Kiif 2251 1315
olmakla beraber, Disbank'in aktif biyiklugi | °P'am &Il - D
$2,2 milyar civarindadir. Hizli bir blyime Inknthger %o 43.35%  49.54%
stratejisi cizen Digbank’a (2002 hedefi 150 |krediler 662 430
sube) karsilik TEB sube sayisi 70 civarinda |krediler % 29.43% 32.68%
bulunmakta. Yazdigimiz 5 Kasim tarihli |takipteki alacaklar brit 41 12
Digbank notunda da belirtigimiz gibi son |ayrilan karsilik 23 9
yillarda likit portfoya ile kvrlizlerden basari ile |ayrilan karsilik orani % 5532% 74.51%
¢kan  Digbank,  degisen  bankacilik i yinteki alacak rasyosu 6.19%  2.82%
sektoriinin dinamiklerine uygun olarak ticari
ve perakende bankacilikta daha aktif olmak |Karsilastirma 2002/09 (US$ mi Disbank TEB
icin hazirlanmakta. Artan sube sayisi ise bu | mewduat 1,165 859
hfa_d(_afe ulagmak igin a’ql_an onemli adimlardan  |toplam kaynaklar 2251 1,315
birisi olarak degerlendiriimekte. mevduat % 5175% 65.33%
TEB ile Digbank'in en énemli orak noktalari [kredi/mevduat 56.87%  50.03%
ise ozellikle takipteki alacaklar tarafinda |alinan krediler 423 214
onemli sikinti yasayan pek c¢ok banka |ozkaynaklar 268 133

arasinda, dengeli portfoyleri ile sektdrin

yeniden yapilanma surecini basarih gegmeleridir. TEB ise su ana kadar muhafazakar yapisini
surdirmekte ve belli alanlarda yogunlasmaktir. Ancak, Onumuizdeki dénemlerde degisen
ekonomik sartlarin ve sektérde birlegsmelerin etkisi ile TEB buyume stratejisini perakende ve ticari
bankacilik tarafinda daha da yogunlastirabilir. Bu dogrultuda sube agdinin genislemesi ve
kaynaklarinin artmasi TEB'in karlihdini da iyilestirebilir.
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IMKB performansi...

2002 yilina piyasa degeri olarak $125 milyon seviyelerinden baglayan TEB Ocak ayi sonuna
kadar $150 milyon’a yaklagsmistir. Mayis ayi sonuna kadar $95-110 milyon araliginda dalgali bir
seyir izeleyen TEB, Haziran ayina kadar $70 milyon seviyelerine gerilemistir. Kasim ayi basina
kadar $70-80 milyon arasinda seyreden piyasa degeri, segim sonrasi IMKB'nin yiikselisine
paralel olarak $92 milyon’a kadar yikselmistir. 1-13 Kasim tarihleri arasinda %21,5 yiikselen
IMKB’ye karsilik TEB hisse senetleri %13,6 deder kazanmigtir.

TEB’in 13 Kasim kapanisi itibariyle piyasa degeri $81,6 milyon’dur. 2002 yili basindan bu yana
IMKB 100 20,4% gerilerken, TEB’in getirisi -%24,8 olarak gerceklesmistir. Sektérde kendini iyi
konumlandirmis olan TEB’in degisen ekonomik sartlara ve bankacilik sektérinin yapisi
cercevesinde segici bir bliylime stratejisi izleyecegini distiniiyoruz. Bu dogrultuda, TEB igin uzun
vadeli yatirnm dusltcemiz pozitiftir. TEB’in dnimizdeki dénemlerde piyasa paralel hareket

edecegini dislintyoruz. Uzun vadeli hedef deder olarak TEB igin belirledigimiz deger $130-140
milyon’dur.

TEB Piyasa Degeri (US$ milyon)
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Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu
yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu
bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde
bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman
dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis
olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemlebu yayinlarin bir kismi yada tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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