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Tarih : 22 Subat 2001
Profil... Turkcell Dunyada ve Turkiye'de hizla gelisen |ortak Adi (%)
telekomunikasyon sektorlinde faaliyet gosteren bir sirkettir. Abone 1 kcell Holding AS. 51.00

sayisl agisindan Turkiye pazarinda lider konumda bulunan sirket,
Avrupa'nin en hizli bayuyen sirketleri arasinda yer almaktadir.
2000 yili sonunda 10.1 milyon aboneyle Turkiyedeki mobil telefon
pazarin %65'ine servis veren sirket'in 1999 satislari $1.6 milyar

Sonera Holding BV 12.72
Cukurova Holding AS. 8.73
Yapi Kredi Bankasi AS. 1.10

USD olarak gergeklesmis, 2000 yilinin ilk 9 ay! itibariyle de $1.6 | Diger 15.99
milyar'a ulagmistir. Turkcell'in halka agik kismi 2000 yilinin Halka Acik 10.46
Uglincu ceyredi itibariyle %10.46'dir. Toplam 100.00
Abone Sayisi... Turkcell, 1999 yilinda 4.9 milyonu faturall, Abone Sayisi (milyon adet)

500 bin'i 6n 6demeli olan toplam 5.4 milyon abone sayisini Yillar Faturali On-6demeli Toplam

%87 oraninda arttirarak 10.1 milyon'a ¢ikarmis ve bunun 5.6 1997 1.1 - 1.1
milyonu faturali, 4,5 milyonu'da 6n &demeli aboneden 1998 23 ) 23
olusmusgtur. Su an itibariyle Turkcell'in servis verebilecedi 1999 49 05 54
abone kapasitesi 13 milyondur. 2001 vyilinda ulagiimasi ' ' '
hedeflenen abone sayisi 13 milyon olarak hedeflenmektedir. 2000 56 45 101
Abone buyime hizinin 2001 yilinda yaklasik olarak %30 20017 6.1 6.9 13.0

hedeflenmesinin sebebi sektdre yeni girecek olan 3. (Aria) ve 4. (AyCell) GSM operatorleridir. 2001
yllinda faturali abonelikten 6n-6demeli abonelide dogru bir gecis olmasindan dolayr  faturali
abonelerin sayisinin sadece %9 oraninda blylmesini, én-6demeli abonelerin sayisininda %53
oraninda buyumesini tahmin etmekteyiz. On &demeli abonelerin sayisindaki artis ile birlikte
cirodaki paylarinda da bir artis sézkonusu olacaktir. Cinku én-6demeli aboneler konusma Ucreti
olarak dakikaya .47-.48 cent kisa mesagj i¢in .9 cent 6demektedirler diger taraftan faturali aboneler
ise konugma Ucreti olarak .27-.28 cent kisa mesaj icin .7 cent 6édemektedirler. Ayrica 2001 yilinda
6n 6demeli aboneler iginde halen varolmayan vergi getirilmesi ihtimal dahilindedir. E§er bu durum
gerceklesirse 6n-6demeli abone sayisindaki buylme yavaslayacaktir.

Yatinmlar... Turkcell 2000 yilinda $1.1 milyar USD yatirim gergeklestirmistir. Bu yatinnm newtwork
altyapisini gelistirmek ve arttirmak amaci ile yapilmistir. Yatinmlarin finansmaninda genelde
Ericsson'un finansmani kullaniimaktadir ama bu piyasa sartlarina bagli olarak degismektedir. 2001
yilinda yapilmasi planlanan yatirrm miktari $400-600 milyon USD olarak planlanmaktadir ve yine
bu yatirnmin finansmani piyasa kosullarina gére borglanma veya Ericsson'dan saglanacak kredi ile
yapilacaktir. Turkcell en son olarak Ericsson ile $400 milyon USD'lik altyapi iyilestirme ve gelistirme
anlasmasi imzalamistir. Imzalanan bu anlasmaya gére Turkcell bu yatirimi istedigi zamana
erteleyebilme veya geciktirebilme hakkina sahiptir. Turkcell piyasa sartlarindaki duruma gére bu
yatirimi yapip yapmamaya karar verecektir.
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= Yeni Uriinler... Turkcell 2001 yilinda aboneleri igin yeni tarifeler ve servisler sunmayi
planlamaktadir. Bu servislerden bir tanesi GPRS servisidir ve bu servis i¢in yapilan yatirrm 2000
yiinda tamamlanmistir. GPRS servisi igin abonelerinden data hatti icin sabit bir tcret almayi
planlamayan sirket bu servis icin yogun (peak) zamanlarda .21 cent/dak. ve yogun olmayan
zamanlarda .15cent/dak. fiyatlandirmaya gitmeyi planlamaktadir. Bu servisin 2001 yilinin ikinci tg¢
aylik déneminde sunulmasi ve bu servis cercevesinde 4 bin adet sadik musterisine Ucretsiz
GPRS'li telefon cihazi dagitmayi hedeflemektedir. Basari Elektronik'in tahminine gére piyasada 40-
50 bin adet WAP uyumlu telefon bulunmaktadir. Bu oranin zamanla artmasi ile Turkcell'in
gelirlerinde de bir artig beklemek mumkundur. Turkcell WAP servisi kullanimini su anda 100-110
bin TL/dakika olarak tcretlendirmektedir.

= Kisa Mesaj Servisi... Turkcell én-6demeli abonelerine kisa mesaj servisini (SMS) kullanabilme
olanagini sunmasiyla daha énceleri giinlik 5-6 milyon olan kisa mesaj sayisini gunlik 6-7.5 milyon
adede yukselmistir. Bayram sirelerinde bu rakam daha da artmaktadir (bir énceki alti gunluk
bayram suresinde 110 milyon kisa mesaj gonderilmistir ki bu giinde yaklagik olarak 18 milyon
mesaj'a denk gelmektedir). On-6demeli abonelerin'de kisa mesaj servisini kullanabilmeleri ile
Turkcell'in cirosunda artis sézkonusu olacaktir. Kisa mesaj servis gelirleri Turkcell'in toplam
gelirlerinin icerisinde %6-7'lik bir paya sahiptir.

= Ses ve Data iletimi... Turkcellin gelirlerinin %87'lik kismi data ve ses iletiminden gelmektedir.
Data gelirlerindeki kar marji Ses gelirlerindeki kar marjina gére daha yuksektir. Bu sebepten dolayi
Turkcell data gelirlerinin payini bu %87'lik pay icerisinde artirmak ve %?25'e yukseltmek
istemektedir.

* Yahoo ve Turkcell... Turkcell ve internet iletisim, e-ticaret ve medya sirketi Yahoo! Europe ile
Ocak 2001'de bir anlasma imzalamistir. Bu anlagsmaya gére Turkcell aboneleri Yahoo'nun WAP
ortaminda yayinlanan Yahoo! Europe Mobil Bilgi Servislerine baglanabileceklerdir. Turkcell bu
anlasmaya gore Yahoo'ya bir 6n 6demede bulunmustur. Anlagsmada kullanici basina ne sekilde bir
gelir paylagimi yapilacagi agiklanmamistir.

= is-Tim (Aria) ve Turkcell'in roaming ¢alismalar... Piyasaya yeni girecek olan operatorler icin
roaming'in serbest birakilmasiyla Turkcell ve is-Tim gérusmelere baglamislardir. Su anda
goérusmeler altyapinin uyumlulugu ve interconnection konularinda devam etmektedir. is-Tim ile
halen roaming servisinin Ucreti konusunda bir gérisme vyapilmamistir. Roaming servisi
operatorlerin altyapi yatirnmlarini énemli miktarlarda azalmasindan dolay! fiyatl yuksek olan bir
servistir. Turkcell is-Tim ile roaming'e sicak baksa da burada ortaya ¢ikacak olan fiyat belirleyici
olacaktir.

= Devalilasyonun etkileri... Turkiyede yapilan devaltiasyonla birlikte sirket 1. ve 2. ¢ceyrekte abone
basina gelirin beklenenden daha dusuk olmasini tahmin etmektedir ama 3. ¢eyrekte tekrar
iyilesmesi 6ngorilmektedir. Ayrica bu sene yapilmasi planlanan yatirimlarin ($400-600min USD)
bir stre icin durdurulmasi dustnulmektedir. Sirket likit kaynaklarini repo ve doviz'de (agirlikh olarak
doviz) tutmaktadir. 3. Ceyrek 2000 itibariyle sirketin $276.6 min likit fonlari, ve $522.3 min kisa
vadeli borcu bulunmaktadir. Uzun vadeli borglarinin toplami $1.55 milyar USD'dir. Bu uzun vadeli
bor¢larin vadeleri 2004-2005 yillarina uzanmaktadir. Turkcell ayrica servislerinin fiyatlandirmasini
Amerikan Dolarina endeksli olarak yaptigindan kisa zamanda bir fiyat ayarlamasi sézkonusu
olacaktir.

=  Turkcell'e karsi agilan davalar...

= Turkcell'e kargl en son agilan dava Amerika Birlesik Devletlerindedir. Bu davanin konusu
halka arz sirasinda Turkcell'in yatirimcilara dogru bilgi vermemesidir. Su an itibariyle 15
adet dava dosyasi sézkonusudur.

= En o6nemli davalardan biri olan dava da Turkcell ile Maliye Bakanligi arasindadir. Bu
davada GSM lisans bedelinden KDV alinmasi ve bu 6demenin gecikme faizi ve cezasi ile
birlikte 6denmesidir. Sirket bu mevcut 3.Ceyrek 2000 bilangosunda gecikme cezasi ve faizi
icin 94 trilyon ($154min USD) karsilik ayirmistir. Dava halen devam etmekte olup temyiz
icin bir Ust mahkemeye basvurulmus heniiz bir dava tarihi alinmamistir.
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= Hazine ile Turkcell arasinda, Hazineye aktarilan %15 Hazine payinin hesaplanma
yontemine ait bir dava sézkonusudur. Bu davada brut gelirin hesaplanma yéntemi dava
konusudur. Danigtay'da dava halen devam etmektedir. Turkcell Hazine'ye yurutmeyi
durdurma davasli a¢gmis ve arada mahkemenin aldigi karara gére KDV Uzerinden
hesaplanan hazine payi yéninden iglemlerin yaritilmesinin durdurulma isteminin reddine,
EKP (Egitime Katki Payl) ve TGM (Frekans Kullanimi ve Ruhsat Ucreti) Uzerinden
hesaplanan hazine payl yénunden ise iglemlerin yurutilmesinin durdurulmasina karar
vermistir. Turkcell 3. Ceyrek 2000 bilangosunda, EKP ve TGM uzerinden anapara ve
gecikme faizleri dahil toplam 23,001,119,000,000 TL hazine pay! hesaplamis ve bu tutarin
tamami igin karsilik ayirmistir.

= Turkcell'in abonelerini faturalandirdigi Aylik Sabit Ucret'in iptali icin 6,334 dava acilmistir.
Halen bu davalarin 5,881 adedi devam etmektedir.

= Son olarak Hazine Turkcell'den lisans tarihi olan 27 Nisan 1998 tarihinden itibaren brut
gelirlerden hesaplanan %15'lik Hazine payina, Turkcell'in sundudu katma degerli
urdnlerinde katiimasini istemigtir. Bu konuda hentiz bir dava agiimamigtir.

= Turk Telekom ile imzalanan "Sebekelerarasi Irtibat ve Isbirligi Sézlesmesi"nine gére
TRT'nin aldigi fon payina ait bir dava bulunmaktadir. Dava halen devam etmekte olup,
Turkcell 3. Ceyrek 2000'de toplam 36,218,995,000,000 TL karsilik ayirmistir.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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