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= Yatinm Tavsiyesi... Sezginler Gida'nin piyasa degeri $112 milyon'dur ve en yiksek piyasa
degeri olan $166 milyon'un %48 altinda islem goérmektedir. Sirketin ekonomik canliliktan
yararlanarak satiglarini arttiracagini, diigen faiz ortamindan yararlanarak ve finansal
giderlerinin azalmasiyla net kar'ini yiikseltmesini, cash&carry konseptine yapacagi yatirmlar ile
blayumesini surdirmesini beklemekteyiz.

» Profil... Sezginler Gida Turkiye'nin %90-92'sine yayiimis 154,000 bin perakende noktasina tek
yetkili olarak satis ve dagitim yapmaktadir. Sirket, Benckiser (Calgon, Kosla, Calgonit, Quanto,
Lovela, Marc markalarinin Ureticisi), Johnson& Johnson, Kelloggg's, Aquafresh ve Astor-Bic gibi
uluslararasi lider markalarin ve Kerevitas, Oba Cay, Amigo gibi yerli markalarin pazarlama, satis,
ve dagitim haklarini Tiirkiye'de tek yetkili olarak elinde tutmaktadir. Sirket faaliyetlerini Toptan
Dagitim, Cash&Carry, Kitchen Express, ve Dis Ticaret olmak Uzere 4 ana bélum altinda
yurutmektedir. Yillar itibariyle bakildiginda Sezginler Gida 1997, 1998, 1999'da sirasiyla $225,
$281, ve $287 milyon dolarlik net satis gerceklestirmigtir.

= Ortaklik Yapisi... Sezginler Holding %48, Sezgin Elmas %25.58, Saniye ElImas %5.35, Halka Ac¢ik
Kisim %20.

= Yatirimlar... Sezginler Gida faaliyet
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= 2000 yih hedefleri... Sezginler Gida 2000 yili sonu itibariyle 390 milyon dolar ciro'ya ulagsmayi
hedeflemektedir. Bu cironun %60'lik bir kismini
toptan dagitim boéluminden, %10-15'lik  bir 450
bélumana dis ticaret boélumunden, geri kalan
bélumianude Cash&Carry ve Kitchen Express 400
satiglarindan elde edecektir. Yine 2000 yilinin 350
sonunda veya 2001 yili baglarinda sirket %50-%50 3qg
oraninda yabanci bir logistik girketi ile ortaklik

Net Satislar (mln USD)

kurmay! planlamaktadir. Bu proje halen gérisme 250
asamasindadir. 200
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= Halka Arz... Sirket sermayesinin %20'sini halka g
acarak $27-28 milyon bir gelir elde etmistir. Yine
daha once sirket tarafindan halka arz &ncesi 50
belirtildigi gibi arz gelirleri finansal borglarin 0
6denmesinde, IT sistemlerinin yenilenmesinde, ve 1997 1998 1999  2000T

yeni  Cash&Carry magazalarinin  yapiminda
kullanilacaktir. Finansal kredilerin kapatilmasi sonucunda Sezginler Gida'nin finansal giderlerinde
ve finansal borglarinda énemli dlgiide bir dusis ve net kar'inda artis beklemekteyiz.

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan
bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu
dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda
yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere
bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi
ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin bagli kuruluslari,
calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli
olarak birebir iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2000 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir
yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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