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PETROL OFISIi (PTOFs.Is)

8 Kasim 2001

Sektor: Akaryakit Dagitim Halka Aciklik: %7
Fiyat : 53,000 TL ISE-100 : 10,363
Piyasa Degeri : $1.7 milyar USS$/TL : 1,554,482
Hisse Adedi : 50,000,000 lot Getiri* - ISE-100 : - %524
Hedef Deger : $2 milyar Getiri* - PTOFS : - %15.0

*Yilbasindan bu gline kadar US$ bazinda

Yeniden yapilanma calismalariyla pazar payini genigleten
Petrol Ofisi kar marji yiuksek beyaz Uriin satisini 2001

Petrol Ofisi

yitinin ilk 9 aylik déneminde gegen yila oranla %27 arttird. | 128
Ancak kalorifer yakitinin akaryakit dagitim sirketlerinin :
dagitimini yaptigr Griinler kapsamindan cikarilmasi ve - 14.0
Askeri birimlerin fuel-oil ihtiyaclarini dogrudan Tupras’tan L 120
karsilama karari almasiyla siyah {rin satiglari ayni

dénemde %4 daraldi ve Petrol Ofisi'nin net satisi dokuz - 10.0
ayhk dénemde hemen hi¢c degismeyerek USD2.573 milyar - 8.0
olarak gerceklesti. L 6.0
Uciincii ceyrekte ekonomik krize ve Irak’tan sinir ticaretiyle - 4.0
Ulkeye giren motorin miktarindaki azalmaya bagh olarak 20
beyaz Uriin satiglari (benzin, motorin, gazyagdi) ikinci '
ceyrege oranla %11 azalirken, siyah Uriin satiglari yaklasan 0.0 0.0
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Endekse Relatif

kis aylarinin da etkisiyle %390 yikseldi. Satis § §
kompozisyonundaki bu gelisme 3. ceyrekte brit kar ~ -~
marjinin 2 puan diserek %7’ye gerilemesine neden
olduysa da kimiulatif 9 aylik dénemde amortisman hari¢

2000

— PTOFS USc

brit kar marji gecen yilin ayni dénemine oranla 1 puan

yukselerek %8’e ulasti (2001 ilk yarisinda %9).

(milyon dolar) 2001 3C 2000 3C Degisim

Briit marjdaki gelismeye ek olarak faaliyet giderlerinin Net Satislar 2,573.1 2,576.0 0%

yiiksek kidem tazminati 6demelerine karsin USD bazinda Brut Kar 204.4 165.0 24%

%21 gerilemesi operasyonel karliliga yansidi ve Faiz, Vergi E. Faaliyet Kari 147.3 92.7 59%

ve Amortisman Oncesi Kar (FVAOK) Marji gegen yilin ayni FVAOK 154.2 121.0 27%

_dénemine oranla 1.3 puan_artarak %6’ya y[]kseld_i. FVAOK Net Kar 1402 70.3 100%

ise %27 artt ve USD154 milyon olarak gerceklesti.

D , e Hazir Degerler+MK 56.9 1043 -45%
evam eden yatinmlari ve Tupras’in alacak tahsil suresini Kisa Vadeli B

azaltmasi nedeniyle isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle 3. Isa Vade '_ org 76.6 0.0 n.m.

ceyrekte USD76.6 milyon tutarinda banka kredisi kullandi. Uzun Vadeli Borg 0.0 0.0 n.m.

Devaliisyon 6ncesinde finansal borcu bulunmayan sirketin 9

aylik finansal gideri 3. ceyrekte alinan kredi dolayisiyla Ticari Alacaklar 199.3 266.1 -25%

USD12 mn olarak gercgeklesti. Ticari Borglar 57.2 138.9 -59%

Petrol Ofisi’'nin dokuz aylik net kari %100 artigla USD140 Ozkaynaklar 168.0 178.9 -6%

milyona ulasti. Halihazirdaki piyasa degerinin

hesapladigimiz hedef degere yakin oldugunu géziiniinde USS/TL ort. 998183 596219

bulundurarak Petrol Ofisi icin “Tut” tavsiyemizi yineliyoruz. US$/TL don.-sonu 1258815 621079

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hichir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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