STRATEji®

NETAS (NETAs.IS)

13 Agustos 2002

Sektor: Telekominikasyon Halka Acgiklik: %32

Fiyat : 23,750 TL ISE-100 : 10,189

Piyasa Degeri (PD): $ 93milyon USS$/TL : 1,648,323

Hisse Adedi : 6,486,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%35.1

Hedef Deger : $200 min Getiri* - NETAS : -%57.7

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda

Netas'in net satiglari 2002 yilinin ilk yarisinda $51.4min

gercekleserek, gegen yilin ayni dénemine go6re dolar 18

bazinda %33 daralmistir. Telekominikasyon sektériindeki 16 i

yatinmlarin krizle biyik 6lgide durmasi sonucu sektdrdeki |

kiigllmeye paralel olarak sirketin satislari da azalmistir. 14

Azalan satiglar kargisinda maliyetleri kontrol altinda 12

tutmaya calisan sirkette satis maliyet marji gecen yilin ayni q'

dénemine gore %67.1'den %69.6'ya yikselmis gdzikse de, 10 |

amortisman giderlerinden arindirildiktan sonra 0.3 puanlik

bir iyilesme g0Ostererek %63.5'ten %63.2'ye gerilemigtir. 8 1

Maliyetlerin, net satiglardan daha yavas gerilemesi sonucu 6

brit kar marji baski altinda kalmis ve gegen yilin ayni

doénemine gore 2.5 puan daralarak %30.4'e gerilemistir. 4

Brit kar 2002'nin ilk yarisinda $15.6min (21.6 trilyon TL)

gerceklesmistir. 2

Faaliyet giderleri kontrol altinda tutularak gegen yilin ayni OOO ©w o o o o < - 9« «
dénemine gore dolar bazinda %35 azalmistir (pazarlama 2 2 g2 2 g8 g8 g g g =
gid. $6min'dan $4min'a, genel gid. $4min'dan $3min'a, - N - R & R & KR = R
ARGE gid.'de $5min'dan $3min'a gerilemistir). Netas'in

esas faaliyet kar1 marji gegen yilin ayni dénemine gére 2 ——NETAS Usc IMKB RELATIF

puan gerileyerek %12.6'dan %10.9'a gerilemistir. Esas

faaliyerinden sirket $5.6miIn (7.7 trilyon TL) kar etmistir. (milyon dolar) 1Y02 1Y01 Degisim
FVAOK marji degismeyerek %18.8 seviyesinde kalmistir. Net Satiglar 51.4 77.0 -33.2%
. . ) . . . Briit Kar 15.6 253 -38.3%
Sirket bu donemde 1.2 trilyon TL faiz geliri ve 22.8 trilyon [ 1E. Faaliyet Kan 56 9.7 -42.2%
TL diger gelir (17.2 trilyon kur farki kazanci, 1.6 trilyon TL FVAOK 96 143  -32.8%
reeskont faiz geliri, ve 3.9 trilyon TL diger gelirler)elde etmis Net Kar 4'4 13'5 67'40/
buna kargilik 27.5 trilyon TL diger faaliyet zararn (16.3 : : oo
trilyon TL kur farki zarari, 5.6 trilyon karsilik gideri, 5.5 N

trilyon TL diger giderler) gerceklesmistir. Finansal giderler Hazir Dege.rler+MK 56.1 47.5 18.1%
412 milyar olarak gerceklesmistir.  Konusu kalmayan |]Kisa Vadeli Borc 0 0 -
karsiliklar 2.8 trilyon TL , diger gelirlerin de 2.2 trilyon |]Uzun Vadeli Borg 0 0 -
gergeklesmesi sonucu sirket 6 trilyon TL ($4.4min) net kar

aciklamigtir. Netag'in 2002'nin ilk yarisi itibariyla $56.1min || Ticari Alacaklar 171 20.6 -16.9%
nakit degeri ($52.4min nakit USD) ve hi¢ borcu Ticari Borglar 20.2 17.6 14.7%
bulunmamaktadir. Ozkaynaklar 51.0 575 -11.3%
Hernekadar telekomiinikasyon sektoriiniin daraldigi gorilse

de sirketin yeni GSM operatérlerinin yatinmlarindan pay |JUS$/TL ort. 1388377 998183
alabilecegini  duslinmekteyiz. Hisse Uzerindeki "AL" | luys$/TL dén.-sonu 1576711 1258815
tavsivemizi korumaktaviz. A.D: Anlamli degil

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da
tarmaminin banuani aillbarvilama= hilaicAuar o intAamlAarina altarvilama—

Vahit Karhan vkarhan@strateji.com.tr (212) 288 55 21
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