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LIO YAG SANAYI (LIOYS.IS)

Sektor: Gida Halka Acikhik: %45
Fiyat: 6,300 TL ISE-100 : 10,456
Piyasa Degeri : $9 milyon USS$/TL : 1,541,388
Hisse Adedi : 2,215,000 lot Getiri* - ISE-100 : - %51.6
Hedef Deger : $ million Getiri* - LIOYS : - %21.4

*Yilbasindan bugiine US$ bazinda

Tiirkiye’nin en biiyilik yag lireticilerinden biri olan Lio
Yag Sanayi, 2001 yihinin ilk dokuz aylhk déneminde
ihracat gelirlerindeki %232 artiga bagh olarak net
satiglarini gecen yilin ayni dénemine oranla %69 artirdi
ve USD57 milyon’a ulastirdi.

ihracat gelirlerinin %232 artmasiyla net satis icindeki pay!
gecen yilin ilk dokuz ayinda %45 iken bu yilin ilk dokuz
ayinda 43 puan ylkselerek %88’e ulasti. Gelirlerin %88’
yurtdigindan elde edilirken maliyetlerin buyik &lgtide TL
olmasi ve TL maliyetlerdeki artigin devalliasyon sonrasinda
enflasyonun ardinda kalmasi brit kar marjinda biyik bir
gelismeye neden oldu. Amortisman hari¢ brit kar marji 15
puan artarak %39’a yikseldi. 2000 yilh sonunda brit kar
marjl %24 idi.

Satislardaki artisa paralel olarak pazarlama giderlerinde
oldukca yiksek bir artis goézlense de toplam faaliyet
giderlerindeki ylkselis %45 ile sinirli kaldi ve operasyonel
karlilik yaklasik 16 puan geliserek %26'’ye ulasti. Faiz, Vergi
ve Amortisman Oncesi Kar Marji gegen yilin ayni
déneminde %11.4 iken %27.1’e yiikseldi. FVAOK ise %304
artarak USD15.4 milyon’a ulasti.

Menkul kiymet satisindan elde edilen USD1.7 milyon kar
elde etti. Buna karsin, USD16.6 milyonu kisa vadeli olmak
lizere ve tamami yabanci para cinsinden bulunan USD18.6
milyon tutarinda finansal borca sahip olan Sirket Subat
ayinda yasan krizin ardindan 6nemli miktarda kur farki
zarariyla karsi kargiya kaldi. Sirket’in ilk alti aylik dénem igin
finansal giderleri USD13.2’ye ulasti. Finansal giderlerdeki
bu artis Sirket'in vergi 6ncesi karini eritti.

Lio Yag 2001 ilk dokuz aylk déneminde %88 artisla
USDO0.7 milyon net kar acikladi. Sirketin 2001 yili sonunda
satiglarini gecen yila oranla %48 artirrak USD70 milyon
ciroya ulasacagini 6éngoruyoruz. Sirket halihazirda islem
gormekte oldugu USDxx mn piyasa degeriyle, halka arz
degeri olan USD49 milyon’a oranla %82 iskontoludur.
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US$/TL dén.-sonu 1525782 669096
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= LIOY S USC —— Endekse Relatif
(Milyon USD) 3Co01 3C00 Degisim
Net Satislar 43.5 23.8 83%
Brut Kar 16.9 53 217%
E. Faaliyet Kari 12.0 2.5 375%
FVAOK 12.2 2.9 321%
Net Kar 0.7 0.3 88%
Hazir Degerler+MK 1.4 2.1 -33%
Kisa Vadeli Borg 16.6 8.5 95%
Uzun Vadeli Borg 2.0 0.0 n.m.
Ticari Alacaklar 18.7 12.7 48%
Ticari Borglar 1.5 1.4 10%
Ozkaynaklar 12.1 19.4 -38%
US$/TL ort. 1134782 609535

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullanilmasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye

girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2001 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da

tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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