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18 Agustos 2000 Piyasa Degeri: $ 68.9Min

> Net satislarda reel anlamda %36 biiyiime...
» Karliklik oranlarinda iyilesme...

2000 yihnin ikinci ¢eyreginde, Kipa'nin net kar'l reel anlamda %60'lik bir kii¢iilme
gostererek 433 milyar TL ($0.7 milyon) olarak gerg¢eklesmistir (2C99: $1.8 milyon). Net
kardaki diisiis'iin en biiyiik sebebi olarak sirketin azalan faaliyet disi gelirleri
gosterilebilir ...

Kipa 2C00'de, net satislarini bir 6énceki yilin ayni dénemine gére reel anlamda %36.0 oraninda
arttirmayi basarmis ve net satiglar 33.3 trilyon TL ($55.9 milyon) olarak gerceklesmistir (2C99: $40.7
milyon). Satiglarin maliyetinin net satiglara olan orani, yilin ilk yarisinda bir énceki yila gére %1
oraninda azalarak %83'ten %82'ye gerilemistir. Yine, satislarin maliyetlerinin, amortisman giderleri
arindirildiktan sonra, net satislara olan orani da bir énceki yilin ayni dénemine gére %1 oraninda
disurerek %81'den %80'e gerilemistir. Bunun sonucunda Kipa'nin briit satis kar marji %17'den
%18'e yukselmis ve bir dnceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda reel anlamda %50 oraninda
biiyiiyerek 2.56 trilyon TL ($6.8milyon)'dan 6.15 trilyon TL ($10.3min)'ye yikselmistir.

Bu yilin ikinci yarisinda, Kipa'nin faaliyet giderleri her ne kadar reel anlamda %25 oraninda bir artis
gostererek $9 milyon dolara ulasmis olsada (2C99: $7.2min), faaliyet giderlerinin net satislara olan
orani bir énceki yil ile karsilastirildiginda %18'den %16'ya dusmustur. Bunun en énemli nedeni ise
pazarlama ve satis giderlerinin (2C99: net satislarin %4.31'i, 2C00'da % 3.45'i) ve genel yénetim
giderlerinin (2C99: net satislarin %13.27'si, 2C00'da % 12.70') bir énceki yila oranla ayni hizda
artmamasidir. Batun bunlarin sonucunda 2C99'da 143 milyar TL ($0.4min) esas faaliyet zarar
aciklayan sirket, bu yilin ayni ddneminde 762 milyar TL ($1.3min) esas faaliyet kar'i agiklamistir.

Diger taraftan, faiz, vergi, amortisman oncesi kar %218 reel biiyiime gostererek (FVAOK)
2C99'da 300 milyar TL ($0.8 min)'dan 2C00'de 1.53 trilyon TL ($2.6 min)'a yukselmistir. Bu artisa
paralel olarak, 2C99'da %2 olan FVAOK marji da 2C00'de %5 'e yiikselmistir.

Faaliyet disi gelirler gecen yilin ayni dénemi ile karsilagtirildiginda reel anlamda %61 oraninda
biiylik bir diisiis gostererek 1.57 trilyon TL ($4.2min)'dan 969 milyar TL ($1.6min)'ye gerilemistir ki
bu disls arkasindaki temel neden faiz ve repo oranlarindaki gerilemedir. Kipa'nin finansal giderleri de
2C00'de reel olarak %15 azalmis ve 2C99'da $1.9 milyon'dan, 2C00'de $1.6 milyon'a dusmdastar. Yilin
ilk yarisi itibariyle Kipa'nin $8.6 milyon kisa vadeli borcu ve $8.9 milyon likit fonlari bulunmaktadir.
Ayrica bir 6nceki yilin ayni déneminde %6 olan vergi orani bu yil %26'ya cikarak net kar'in
dusmesinde bir bagka etken olmustur.
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