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KIPA (KIPA.IS) 14 Mart 2002

Sektor: Perakende Halka Aciklik: %88
Fiyat : 8,600 TL ISE-100 : 10,594
Piyasa Degeri : $ 57milyon USS$/TL : 1,362,379
Hisse Adedi : 9,085,000 lot Getiri* - ISE-100 : -%44.5
Hedef Deger : $ 90 min Getiri* - KIPA : -%1.2

*Yilbasindan bu giine kadar US$ bazinda
Kipa, 2001 yilsonunda 5.9mIn USD net kar acgiklayarak bir KIPA (Piyasa Degeri min USD)

Onceki yila gére net karini dolar bazinda %145 oraninda
arttirmistir. Net kardaki artisin arkasindaki en énemli sebep,
sirketin giclii nakit pozisyonu sayesinde yarattigi faaliyet
digi gelirlerdeki artigtir.
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Kipa'nin net satiglari 2001 yilinda 118.3 min USD olmus ve
2000 yihna goére dolar bazinda sadece %5.2 oraninda
azalma gostermistir. Net satislara, yeni acgilan 6,000m2
Denizli magazasi ve 9,000m2'lik Balgova magazasi pozitif
yénde etki etmistir. Bu magazalarin satislara asil olumlu
etkisini 2002 yilinda gérmek mimkiin olabilecektir.

Satiglarin maliyeti 2001 yilinda 95.7 min USD olarak
gerceklesmis ve satis maliyet marjlari 2000 yilina gére 0.77
puan bir iyilesme gOstererek %81.68'den %80.91'e
gerilemistir. Satis maliyetleri marji amortisman giderlerinden
arindirildiktan sonra 1.87 puan iyileserek 2000 yilinda

%79.77'den 2001'de %77.89'a gerilemistir. Briut kar dolar ® 9 2 22 29238 355 35 8
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Faaliyet giderlerinin net satislar icerisindeki ylizdesi, genel - = ©9 9 ® 9 N - ©9 © ® - =
ybnetim ve pazarlama giderlerinin bir miktar artmasiyla, O O — O O «~ 0 O «~ o O o o
2000 yih ile karsilastirildiginda, 2001 yilinda %16.45'ten - —
%17.43'e  yiikselmistir. Boylece Kipa'nin  esas (milyon dolar) 2001 2000 Degisim
faaliyetlerinden kari 2.0min USD olarak gergeklesmistir. Net Satislar 1183 1249  -52%
FVAOK 2000 yilina gére 2001'de dolar bazinda %18 Briit Kar 22.6 229  -1.3%
artarak 5.9min USD olmustur. E. Faaliyet Kari 2.0 22  -91%
Sirketin  gucli hazir degerler ve menkul kiymetler FVAOAK 5.9 5.0 18.0%
portfoyiiniin etkisiyle, faaliyet disi gelirleri kur farki Net Kar 5.9 24 145%
gelirlerinden dolayr 2001 yilinda 11.2min USD olmus
finansal giderler de yatirnmlardan kaynaklanan kur farki Hazir Degerler+MK 17.0 329 -48.3%
giderlerinden dolayr 3.4 min USD olarak gerceklesmistir. Kisa Vadeli Borc 0.1 6.5 -98.4%
2001 yilsonu itibariyla sirketin kisa ve uzun vadeli borcu Uzun Vadeli Borc 0.0 0.0 -
bulunmamaktadir.
Sonug olarak Kipa, 2001 yilinda giiglii nakit pozisyonunu Ticari Alacaklar 0.5 1.0 -50.0%
korumus ve borglarini sifilamis béylece finansal krizlerden Ticari Borclar 18.2 21.0 -13.3%
enaz sekilde etkilenmistir. Bu arada iki yeni magazasini Ozkaynaklar 27.8 408 -31.8%
hizmete alarak satiglarinin pozitif ydnde etkilenmesini
saglamigtir. Kipa igin "AL" tavsiyemizi korumaktayiz. US$/TL ort. 1446.510 673.198 %114.8
Piyasa degel’indeki gerilemenin allm flrsatl olarak US$/TL d6n.'sonu 1234537 632002 %953
kullaniimasini tavsive etmekteviz. A.D: Anlamli degil

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla
gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler
A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur. Bu bilgi ve verilerin amaci,
profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir
gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi gecen hisselerin alinip satilmasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.’'nin
bagli kuruluslari, calisanlari , yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir iliskiye
girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.
2002 Strateji Menkul Degerler A.S.
Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle, bu yayinlarin bir kismi ya da

tamaaminin Laniasi nibarilanas hilmisauare aistamlarina aldarilama-s
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