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IMKB OTOMATIK SEANS DURDURMA SIiSTEMI iISTANBUL

MENKUL KIYMETLER

BORSASI

istanbul, 6 Ocak 2011

Blinyesindeki piyasalarin agik, dizenli ve dirlst ¢alismasinin saglanmasi agisindan
gozetim faaliyetinin tasidigi dnemin bilincinde olan Borsamiz, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki gelismeleri ve teknolojik yenilikleri dikkate alarak, dizenleyici otoritemiz
Sermaye Piyasasi Kurulu ile yakin isbirligi ve koordinasyon iginde gozetim stratejisini
surekli olarak gozden gecirmektedir. Bu kapsamda, Borsamiz tarafindan vydiritilen
gozetim faaliyetlerinin daha etkin bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla 2010 vyih
baslarinda Borsamiz Teftis ve Gozetim Kurulu Baskanhg’'nca Etkin Gozetim icin IMKB
Eylem Plani hazirlanmis olup, bu planin en 6nemli bileseni olan “IMKB Otomatik Seans
Durdurma Sistemi” tamamlanarak piyasamizin hizmetine sunulmustur.

I. SISTEMIN DAYANAGI VE AMACI

IMKB Yénetmeligi'nin 25’inci maddesinin (b) bendinde, sadlikli bir piyasa tesekkiil
etmesini 6nleyecek sekilde anormal fiyat ve/veya miktarda alim satim emirlerinin
piyasaya intikal etmesi veya diger unsurlarin ortaya ¢ikmasi halinde bir menkul kiymete
iliskin seansin gecici olarak durdurulabilecegi hiikkim altina alinmistir. Yine, IMKB
Yoénetmeligi ve IMKB Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi hiikiimleri uyarinca, Borsa
Baskanhgi, menkul kiymetlerin takas yontemini degistirme konusunda yetkili kilinmis
bulunmaktadir.

S6z konusu diizenlemelerin temel amaci, IMKB hisse senedi piyasasinda anormal
hareketlerin ortaya ¢ikmasi halinde, yatirrmcilarin 6nceden dikkatini gekmek suretiyle
tedbirli davranmalarini saglamak ve piyasada dogru fiyatin olusmasini temin etmektir.
Nitekim bu dlzenlemeler gercevesinde, gerek Borsamiz gerekse dizenleyici otorite
Sermaye Piyasasi Kurulunca hisselerin seans siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasi ya
da takasta netlestirmenin kaldirilarak brit takas uygulamasina gecilmesi seklinde kimi
uygulamalara gidilmistir. Borsamizca yuritiilen gozetim faaliyetleri neticesinde bu sekilde
tedbir getiren ge¢cmis uygulamalar, teknolojinin de imkan vermemesi nedeniyle, dnceden
ilkeleri belirlenmis sistem ¢ercevesinde otomatik olarak degil, gliniin piyasa kosullarina
gore maniel olarak gerceklestirilmistir.



SPK-IMKB Ortak Gdzetim Sisteminin devreye alinmasi sonrasinda otomatik durdurmanin
mimkiin hale gelmesi ile birlikte, Borsamizca 2010 yili boyunca yapilan ¢alismalar
sonucunda, tamamiyla otomatik olarak calisan hisse bazinda seans durdurma
mekanizmasi (“circuit breaker”’- “devre kirici”) gelistirilmistir. Gelistirilen mekanizma,
kisaca IMKB Otomatik Seans Durdurma Sistemi olarak adlandirilmistir. Anilan sistem
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan da benimsenmis olup, hisse senetleri piyasasinda
islem kurallarina yonelik olarak getirilen 23.07.2010 tarihli tedbirler arasinda yerini
almistir.

II. SISTEMIN ISLEYiSi

iki asamali olarak tasarlanan IMKB Otomatik Seans Durdurma Sistemi, 6zetle; IMKB’de
islem goren bir hissenin piyasasinda anormal fiyat veya miktar hareketi meydana
geldiginde;

e Once ilgili hissenin seansini gecici olarak durduran ve bu anormalligin devami
halinde de bir sireligine hissede briit takas uygulamasina gecen,

e Durdurma ve brit takas uygulamalarina iliskin bilgilendirme mesajlarini Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) sisteminde yayimlayan,

Otomatik bir yapi éngérmektedir. IMKB Otomatik Seans Durdurma Sisteminin isleyisi
kisaca asagida gosterilmistir:

Sitemin genel isleyisi ...

Durdurma kosulunun tekrar
olusup olusmadigina + diger 2. ASAMA

sartlarin gergeklesip

gerceklesmedigine bakilir.
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DURDURMA
(FREEZE) ( R
e2 Ana Parametre eNetlestirme belirli bir
eFiyat eislemler gegici siire ile sure igin kaldirilir.
eMiktar durdurulur. (Brit takas
Bu parametrelere eBelirli bir stire sonra uygulamasina gegilir).
gore seans izlenir. islemler tekrar baslatilr.
UYARI L ) |\ BRUT TAKAS
OLUSUMU UYGULAMASI

2 parametrenin gegmis
doénem ortalamalarinin
belli bir katini gecip
gecmedigine bakilr.

1. ASAMA



Birinci Asama: ilk Durdurma

Bu asamada, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi sistem tarafindan gercek zamanl olarak
izlenerek herhangi bir hisse senedinin piyasasinda anormal fiyat veya miktar hareketi
meydana geldiginde, o hissenin seansi sistem tarafindan dnceden belirlenmis bir siire
icin otomatik olarak durdurulacaktir.

Durdurmaya esas teskil eden anormal fiyat veya miktar hareketleri, her bir hisse
senedinin dnceden belirlenmis bir donemdeki ge¢mis verileri dikkate alinmak suretiyle
hesaplanan ortalamalarinin, yine dnceden belirlenmis belirli bir katsayiyr asmasi seklinde
tanimlanmistir. S6z konusu hesaplama, seans sirasinda her bir islemin gergeklesmesi
aninda otomatik olarak yapilacaktir. Gegmis fiyat ortalamalari, seanshk degil, 8 farkli
zaman araliginda meydana gelen degisimler lGzerinden hesaplanacaktir. Baska bir ifade
ile durdurma islemi, ancak 8 farkli zaman araliginin tamaminda ve ayni anda anormallik
olusmasi halinde uygulanacaktir. Anormallik hesabinda kullanilan ge¢cmis veri seti, her
yeni seans ile birlikte bir seans ileriye hareket ettirilecek; bdylece, sistemin en gilincel
veriler Gzerinden calismasi saglanacaktir.

Durdurma suresi parametrik olup, baslangicta, stirekli miizayede yontemiyle islem goéren
hisse senetleri i¢cin 15 dakika, seansin bitimine 15 dakikadan az silire kalmis ise seansin
kalan siiresi olarak belirlenmistir. Tek fiyat yontemiyle islem géren hisse senetlerinde ise
islem yapisi nedeniyle seanslik durdurma s6z konusu olacaktir.

Durdurmanin gerceklesmesi halinde, hisse sirasinin anormal fiyat veya miktar hareketi
nedeniyle gecici olarak durduruldugu bilgisi ile islemlerin ne zaman yeniden baslayacagi
hususu sistem tarafindan otomatik bir sekilde ve durdurma ile esanli olarak Kamuyu
Aydinlatma Platformu araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Durdurma siiresi gectikten sonra hissedeki islemler yine otomatik olarak baslatilacaktir.

ikinci Asama: ikinci Durdurma ve Briit Takas Uygulamasina Gecme

Birinci durdurma sonrasinda seans yeniden acildiktan sonra hissedeki islemler belli bir
sure takip edilerek durdurmaya esas teskil eden anormalligin devam edip etmedigi
kontrol edilecektir. Daha Once yapilan durdurmanin etkisiz kalmasi, baska bir deyisle
durdurmaya esas teskil eden anormalligin devam etmesi ve 6nceden belirlenen diger
sartlarin olusmasi halinde, seans yine sistem tarafindan giin sonuna kadar durdurulacak
ve yeni bir tedbir olarak, ertesi giin islemlerinden baslamak Uzere briit takas
uygulamasina gegilecektir.



Brut takas uygulama sliresi de parametrik olup, baslangicta, tim hisseler icin 15 giin
olarak uygulanacaktir.

Bu asamada da, ilgili hissede sistem tarafindan brit takas uygulamasina gecildigi ve brit
takas siliresinin ne kadar uygulanacagi bilgisi ikinci durdurma ile es anli olarak kamuoyuna
KAP araciligiyla otomatik bir sekilde duyurulacaktir.

1. SISTEMIN ONE CIKAN OZELLIKLERI

Yukarida isleyisi kisaca aciklanan IMKB Otomatik Seans Durdurma Sisteminin temel
ozellikleri asagidaki sekilde siralanabilir:

e Sistem, timiyle otomatiktir. Borsamizin Gézetim Sistemi, islem Sistemi ve KAP
Sistemi elektronik ortamda birbirleriyle iletisim halinde; her bir hisse i¢cin anormal
fiyat ve miktar hesaplamasi, seansi durdurma, durdurmalara ve brit takas
uygulamasina iliskin olarak kamuoyuna duyuru yapilmasi gibi islemlerin tamamini
birkag saniye gibi kisa bir siire icerisinde otomatik olarak gerceklestirecektir.

e Sistem, objektif ve adildir. Borsamizda islem goren tim hisse senetleri igin ayni
sistem ve ayni kurallar uygulanacaktir.

e Sistem, her hisse icin surekli olarak gilncellenen gegmis verileri dikkate
almaktadir. Boylece, bir yandan tiim hisseler icin ayni kurallar uygulanirken, diger
yandan da her hisse de kendi hareket kalibi icinde degerlendirilmis olmaktadir.

e Sistem, etkin ve proaktif bir yaklasim getirmektedir. Béylelikle, anormal nitelikteki
piyasa bozucu fiillere aninda midahale etme ve yatirimcilari bu tir fillere karsi
aninda uyarma imkani ortaya ¢ikmaktadir. Durdurma ile es zamanli olarak kamuya
aciklama yapildigindan, bilgilendirmenin gecikmeli yapilmasindan
kaynaklanabilecek olasi sorunlar da engellenmis olmaktadir.

e Sistem, esnek bir yapida tasarlanmistir. Gilinin piyasa kosullarina uygun
uyarlamalar yapmak ve gerektiginde parametreleri degistirmek oldukca kolay bir
sekilde gerceklestirilebilecektir.

IV. SISTEMiIN YURURLUGU

IMKB Otomatik Seans Durdurma Sistemi, 10 Ocak 2011 tarihinde devreye alinacaktir.
Borsamiz, piyasa kosullarina gore sistemde ve parametrelerde gerekli olan degisiklikleri
her zaman yapmaya yetkilidir.



Sonuc olarak;

IMKB ve SPK tarafindan isbirligi icerisinde yiritilen ¢alismalar sonucunda, 2010 yilinin
ikinci yarisinda islem esaslarinin ABC grubu hisseler igin farklilastirilmasi, emir iptali
serbestisi, islem yapan taraflarin gosterilmemesi ve fiyat adimlarinin kigultilmesi gibi
tedbirlere ilave olarak, iMKB Otomatik Seans Durdurma Sisteminin 2011 yili basinda
devreye alinmasinin piyasa gozetiminin etkin bir sekilde yerine getirilmesi agisindan
6nemli bir kilometre tasi olacagi diisiiniilmektedir.



