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Uzun siiredir beklenen sermaye arttirrmi sonunda A ve B grubu hisse sahiplerinin gerekli
cogunlugu saglamalari sonucunda gerceklestirildi. Béliinme isleminin 5 hafta icinde gerceklesmesi
bekleniyor. Ayrica ana sb6zlesmede yapilan degisiklikle bundan sonra A ve B grubu hisse
sahiplerinin ayr1 ayri ¢cogunlugu saglamak yerine iki grubun toplaminda %51’e ulagmasi halinde
sermaye arttirrmi miimkiin olacak.

>

Sirket, 27 Subat 2002 tarihinde sermaye arttinmi ile ilgili olarak olaganistl genel kurul ile A ve B
grubu hisse sahipleri toplantilarini gergeklestirecegi hususunu bildirilmisti. Bunlardan olaganusti genel
kurul toplantisinda sermaye arttirrmi ve buna bagli olarak ana sézlesme degisikligi kabul edilmis ve A
grubu hisse sahipleri gerekli cogunlugu saglayarak bu karari onaylamiglardir. Daha sonra B grubu
hisse (IMKB'de iglem géren hisseler) sahipleri gerekli gogunlugu saglamis ve karari onaylamiglardir.
Bolinme isleminin 5 hafta iginde gergceklesmesi beklenmektedir.

Ayrica Sirket ana sézlesmede yapyidi bir degdisiklikle bundan sonra A ve B grubu hisse sahiplerinin
ayri ayri ¢cogunlugu saglamak yerine iki grubun toplaminda %51’e ulasmasi halinde sermaye arttirnmini
gerceklestirebilecektir. Boylelikle Sirket'in Genel Kurulu toplama gibi bir problem ile kargilagma olasiligi
ortadan kalkmis olmaktadir.

Odenmis sermayenin yeniden degerleme deger artis fonundan kargilanmak suretiyle 50 milyar TL’den
5,700 milyar TL'ye ylkseltiimesine iligkin olarak ana sézlesme onaylanmis ve 3 aylik bilangoda bu
sekilde yer almigtir.

Bilindigi gibi Sirket’in sermayesi ¢ok dusik olup her yil sermayesinin ¢ok c¢ok uUstlinde kar payi
dagitmaktadir. Ayni zamanda IMKB'nda islem géren B grubu hisse senedi adedi az oldugundan hisse
fiyati da ¢ok ylksek olmakta, yatirrmcilari islem yapmaya zorlamakta ve buna bagli olarak islem hacmi
¢ok dar bir alanda hareket etmektedir. Bahse konu olumsuz durumlar bu sekilde ortadan kalmig
olacaktir.

Swissair Grubu 26 Mart 2002 tarihinde, havayollarina ikram hizmetleri veren Gate Gourmet Holding
AG sirketini, uluslararasi éneme sahip 6zel bir sermaye sirketi olan Texas Pacific Grubuna satmak
Uzere bir satis mukavelesi imzalamistir. 1993 yilinda kurulmus olan Texas Pacific Grubu 6zel bir
yatinm girketi olup 8 milyar ABD’dan fazla sermayeye sahiptir. Texas, San Francisco ve Londra’da
faaliyet gostermektedir. Bu gergevede yasal prosediir devam etmekte olup Haziran ayinin sonunda bu
prosedlrin tamalanmasi beklenmektedir. Ancak yapilacak olan bu satis sonrasinda Texas Pacific
Grubu’nun herhangi bir hisse ¢agrisinda bulunmasi beklenmemektedir.
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» Tuirk Hava Yollari'nin Temmuz 2001 tarihinde agmis oldugu 5 yillik ikram ihalesini Sirket kazanmistir.
THY’nin USAS'in toplam satis gelirleri igindeki payl 2001 yilinda %50-60 arasinda olmustur. 2002 yili
icinde ayni oranda yer almasi beklenmektedir.

» Sirket mevcut hava yolu Sirketleriyle olan anlagsmalarini korumus olup yeni bir kontrat yapmamigtir.
Usas’in toplam catering sektdri icindeki payi ise %75-76’d1r.

» Havalani restaurantlarinda hizmet verilen yolcu sayisinin édnemli miktarda azalmasi 2002 yilinn ilk
ceyreginde Usag’in yurtici gelirlerinin yaklasik %50 oraninda daralmasina neden oldu. Yurtigi sefer ve
yolcu sayisinin azalmasina baglh olarak yilin tamaminda sd&zkonusunu gerilemenin etkisini
surdlrecegini distnlyoruz. Bu dogrultuda Usas’'in 2002 yilinda net satis gelirinin gegen yila oranla
%5 azalarak USD71 milyon olarak gerceklesecegdini dngéruyoruz. Usas i¢in Faiz, Vergi Amortisman
Oncesi Kar (FVAOK) ve net kar tahminlerimiz ise sirasiyla USD22.3 milyon ve USD16 milyon.

> Net satis gelirinde disls ve operasyonel karlilikta gerileme beklentimizin yanisira tarihi ortalama
piyasa carpanlarina gére %32-40 primli islem gérmekte olan Usas icin yatirim tavsiyemiz “AZALT".

Bu raporda yer alan tum bilgi ve veriler guvenilir olduguna inanilan, halka acik kaynaklardan alinmistir. Raporda yer alan bilgilerin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla gereken tum dikkat ve ozen gosterilmistir. Bu bilgilerin kullaniimasi sonucu dogabilecek
sonuclardan, bilgilerdeki eksiklik ya da yanlisliktan Strateji Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yayinda yer alan gorus ve
dusuncelerin Strateji Menkul Degerler AS. yonetimi icin hicbir baglayiciligi yoktur.

Bu bilgi ve verilerin amaci, profesyonel yatirimcilara enformasyon vermek olup, kisilerin yatirim kararlarini soz konusu bilgilere bagli
kalmadan verdikleri varsayilir. Bu nedenle, yayinlanan hicbir gorus ya da dusunce bir yatirim onerisinde bulunma hedefi ya da adi
gecen hisselerin alinip satiimasi tavsiyesi niteliginde degildir. Strateji Menkul Degerler A.S.nin bagli kuruluslari, calisanlari,
yoneticileri, ortaklari, hakkinda rapor yazilan sirket ile danismanlik niteliginde zaman zaman dogrudan ya da dolayli olarak birebir
iliskiye girmis olabilir ya da herhangi bir hisse senedi islemi gerceklestirmis olabilirler.

2002 Strateji Menkul Degerler A.S.

Tum haklari saklidir. Strateji Menkul Degerler’in izni alinmadan, elektronik, mekanik, fotokopi, kayit cihazi veya baska bir yontemle,
bu yayinlarin bir kismi ya da tamaminin kopyasi cikarilamaz, bilgisayar sistemlerine aktarilamaz.
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